Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Stelmet S.A.
za okres od 01.10.2015r. do 30.09.2016r.

I.1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem 0000572298.

Na dzieA konczacy rok obrotowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi 5 cztonkdw:

— Pawet Dagbek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Matgorzata Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Dominika Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego 2015/2016 doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:
— w dniu 13 czerwca 2016 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej objeli Andrzej Markiewicz i Piotr
tagowski,
— wdniu 7 wrze$nia 2016 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej objeta Matgorzata Bienkowska.

Rada Nadzorcza przez wiekszos¢ roku obrotowego 2015/2016 funkcjonowata w oparciu
o postanowienia Statutu Spétki oraz k.s.h. W dniu 9 wrzes$nia 2016r. Rada Nadzorcza, dziatajgc na
podstawie § 17 ust. 7 Statutu Spoétki, przyjeta Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry zostat nastepnie
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

W dniu 9 wrzes$nia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ustalajgc jednoczesnie Regulamin
Komitetu Audytu. W sktad Komitetu Audytu wchodza:

— Andrzej Markiewicz (Przewodniczacy)

— Piotr tagowski

— Dominika Biertkowska

Do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki.

Z uwagi na krotki okres czasu od momentu powotania Komitetu Audytu do zakonczenia roku
obrotowego Spétki (21 dni), w roku obrotowym 2015-2016 nie odbyto sie zadne spotkanie Komitetu
Audytu. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Komitetu Audytu w kolejnych miesigcach jego
funkcjonowania, w roku obrotowym 2016/2017. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu stanowi
czes¢ niniejszego Sprawozdania.



Poza wskazanym Komitetem Audytu w Radzie Nadzorczej w roku obrotowym 2015/2016 nie dziatat
zaden inny komitet.

Rok obrotowy 2015/2016 jest pierwszym petnym rokiem obrotowym dziatalnosci Rady Nadzorczej
Stelmet S.A. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg nie podzniej niz w dniu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy sprawowania
funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. za rok 2016/2017.

W roku obrotowym 2015/2016 Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we
wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole dziatalnosci Spotki pod
katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata
w statym kontakcie z Zarzgdem Spétki. W ramach kontroli gospodarki finansowej Spétki w jej kregu
zainteresowan pozostawaly w szczegdlnosci inwestycja w postaci budowy zaktadu architektury
ogrodowej w Grudzigdzu oraz plany finansowe Spotki zwigzane z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego Spétki oraz dopuszczeniem akcji Spotki do publicznego obrotu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w siedzibie Spétki przy ul. Gorzowskiej 20 w Zielonej Gorze.
W roku obrotowym 2015/2016 w ramach 5 posiedzen Rady Nadzorczej podjeto nastepujgce uchwaty.

W dniu 17.12.2015r. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci
w Wiechlicach.

W dniu 5.05.2016r. podjeto uchwate w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym oraz oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku, oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Stelmet Spodtka Akcyjna oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami oraz ze stanem faktycznym oraz w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

W dniu 15.06.2016r. podjeto uchwate w sprawie wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Sekretarza. :

W dniu 27.06.2016r. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci
w Kowarach.

W dniu 9.09.2016r. podjeto uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu Rady Nadzorczej, zatwierdzenia
Regulaminu Zarzadu, powotania Komitetu Audytu, ustalenia Regulaminu Komitetu Audytu, ponownego
podjecia uchwat.

Nad kazda uchwata zostaty oddane gtosy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. Wszystkie posiedzenia
Rady Nadzorczej byty protokotowane i zostaty ujete w ksiedze protokotéw.

W zwigzku z debiutem Spétki na GPW i zwigzang z tym zmiang postanowieri Statutu Spétki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej poszerzajacy zakres kompetencji Rady Nadzorczej przewiduje sig, ze
czestotliwos¢ odbywania posiedzen i podejmowania uchwat przez Rade Nadzorcza ulega¢ bedzie
stopniowemu zwiekszeniu.



W okresie od 01.10.2015r. do 30.09.2016r. nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu, nie
doszto tez do zawieszenia cztonkdw zarzadu w petnieniu funkcji. Nie zostaty powotane komisje dla
przygotowania konkretnie okreslonych spraw.

Przynajmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i
podmiotéw majacych znaczace powigzania ze Spotka (,Niezalezny Cztonek”). Kryteria niezaleznosci
powinny by¢ zgodne z Zatgcznikiem Il do Zalecenia lub regulacjami, ktére weszty w zycie, zastepujac
Zatacznik Il do Zalecenia, z uwzglednieniem dodatkowych wymogdéw wynikajgcych z Dobrych Praktyk
GPW. Niezaleznie od postanowien Zatgcznika Il do Zalecenia, osoba bedgca pracownikiem Spotki,
Spotki Zaleznej lub spoétki stowarzyszonej nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci
opisane w Zataczniku |l do Zalecenia. Dodatkowo, zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajgcym
niezalezno$¢ cztonka Rady Nadzorczej jest rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem, ktéry
posiada prawo do wykonywania przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kryteria niezaleznos$ci opisane powyzej spetniajg Cztonkowie Rady Nadzorczej Piotr tagowski oraz
Andrzej Markiewicz. Niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali pozostatym cztonkom Rady
Nadzorczej oraz Zarzadowi oswiadczenie o spetnianiu przez nich kryteridw niezaleznosci. Rada
Nadzorcza i Zarzad nie otrzymali zadnych informacji, ktére wskazywatyby na utrate przymiotu
niezaleznosci przez Niezaleznych Cztonkdédw Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci Zarzad nie otrzymat od
Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej zadnego oswiadczenia stwierdzajgcego, ze przestat on spetniac
kryteria niezaleznosci. Rada Nadzorcza uznaje, ze nie istniejg zadne zwigzki lub okolicznosci, ktére
mogtyby wptywa¢ na spetnienie kryteriow niezaleinosci przez Niezaleznych Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

I.2. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza zapoznata sie i dokonata szczegétowej analizy najwazniejszych wskaZnikow
operacyjnych oraz wynikéw finansowych osiggnietych przez Spotke oraz Grupe Kapitatowa Stelmet S.A.
w roku obrotowym 2015/2016. Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka oraz jej spotki zalezne
konsekwentnie realizowaty przyjetg strategie.

W roku obrotowym 2015/2016 Grupa Kapitalowa Stelmet S.A. zanotowata wzrost skorygowanej
EBITDA o0 10 milionéw PLN (r/r) co oznacza wzrost 0 12 %. Na korzystne wyniki duzy wptyw miat spadek
Sredniej ceny nabycia surowca w roku 2015/16 o 6,6% w stosunku do roku 2014/15, a takze wzrost
sprzedazy produktow Stelmet w Wielkiej Brytanii. Spdtka utrzymata wysoka sprzedazy w segmencie
architektury ogrodowej, ktéora generuje okoto 85% wszystkich przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Stelmet S.A. Spotka odnotowata tez rekordowa sprzedaz pelletu, ktéra w 2015/16r.
wyniosta 90,6 tys. ton (+ 22 % r/r).

Podsumowujgc wyniki gospodarcze osiggniete przez Spétke i Grupe Kapitatowq Stelmet S.A. w roku
obrotowym 2015/2016 roku nalezy stwierdzi¢, ze byt to rok dziatalnosci Spétki zakoriczony
zrealizowaniem celdw postawionych przed Spétka.

W Spétce, z uwagi na rodzaj i skale dziatalnosci, nie sg wyodrebnione osobne jednostki organizacyjne
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz funkgji



audytu wewnetrznego. Realizacja zadan w powyzszym zakresie odbywa sie w sposob
niescentralizowany, w ramach poszczegdlnych pionédw organizacyjnych Spétki. Na system kontroli
wewnetrznej Spotki sktada sie szereg procedur i regulacji wewnetrznych (zarzadzenia, regulaminy
wewnetrzne, instrukcje stanowiskowe, zakresy obowigzkdéw poszczegéinych pracownikéow).
Dodatkowo zadania z tego obszaru monitorowane sg przez Komitet Audytu w ramach wykonywania
jego zadan i kompetencji. Jednoczesnie, zgodnie z zapowiedziami Spétki, w przysztosci nie jest
wykluczone wyodrebnienie samodzielnej jednostki audytu wewnetrznego.

W Spoétce ustanowione zostaty mechanizmy kontrolne stuzagce monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk
istotnych dla Spétki, w tym proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw biezacych i
okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z przepisami prawa polskiego i unijnego.
W zwigzku z debiutem Spotki na GPW powotano w Spétce Dziat Relacji Inwestorskich oraz nawigzano
statg wspétprace z doradca gietdowym, co przyczynito sie do zwiekszenia kontroli nad zachowaniem
zgodnosci z przepisami prawa obowigzujgcymi spotke publiczng. W zakresie sprawozdawczosci
finansowej jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania i poprawnosci
publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego.

Spoétka posiada i na biezgco uaktualnia strukture organizacyjng, w ktérej jasno zdefiniowano $ciezki
raportowania, odpowiedzialnosci i poziom uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowac istotne
ryzyka zawigzane z prowadzeniem dziatalnosci. W opinii Rady Nadzorczej system kontroli wewngtrznej
i zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki sg na satysfakcjonujgcym poziomie.

W Spotce nie funkcjonuje sformalizowany system compliance, jednak w opinii Rady Nadzorczej istnieje
w Spétce satysfakcjonujgca kontrola zgodnosci jej dziatalnosci w réznych obszarach z obowigzujgcymi
przepisami prawa, ktéra regulowana jest wewnetrznymi przepisami Spotki i odbywa sie na poziomie
poszczegblnych komérek organizacyjnych, zajmujgcych sie danym obszarem dziatalnosci.

1.3. Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
w okresie od 01.10.2015r. do 30.09.2016r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. od 01.10.2015r. do 30.09.2016r., Spédtka nie byta
zobowigzana do stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Poczawszy od debiutu na
GPW Spétka podlega zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”. Spétka przekazata do wiadomosci publicznej raport dotyczacy stosowania
dobrych praktyk oraz zamiescita na swojej stronie internetowej, zgodnie z wymogami zasady 1.2.1.13,
informacje na temat stanu stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GWP 2016 przez
Stelmet S.A. Dodatkowo w ramach opublikowancych raportéw rocznych Spétka opublikowata
stosowne oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. W ramach ww. publikacji zostaty podane
wyczerpujace wyjasnienia wskazujace przyczyny i okolicznosci niestosowania czesci zasad.



W ocenie Rady Nadzorczej Spétka w sposdob rzetelny i kompletny wypetnia obowigzki informacyjne
dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego.

I.4. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki w zakresie
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze
w okresie od 01.10.2015r. do 30.09.2016r.

W Spofce nie obowigzuje sformalizowana polityka w zakresie prowadzonej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Spétka, jak i podmioty wchodzgce
w sktad Grupy Kapitatowej Stelmet S.A., prowadzg jednak szereg dziatan o takim charakterze,
obejmujgcych m.in. wsparcie sportu.

Dziatania w powyzszym zakresie, prowadzone przez Grupe Kapitatowg Stelmet S.A. w roku obrotowym
2015/2016, obejmowaty przede wszystkim sponsoring tytularny druzyny koszykarskiej Stelmet BC
Zielona Géra.

W ocenie Rady Nadzorczej podjete w roku 2015/2016 dziatania sponsoringowe wspierajace lokalne
druzyny sportowe s spotecznie uzyteczne i budujg pozytywny wizerunek Spétki.

Podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej:

Pawet Dabek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Biernkowska
Dominika Bienkowska



Il. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatlowej Stelmet S.A., sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego
podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2015r. do dnia 30 wrzesnia
2016r.

Dziatajgc w opariu o art. 382 § 3 k.s.h. oraz § 18 ust. 2 pkt 1) Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata

oceny:

a) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Stelmet S.A. w roku obrotowym 2015/2016

b) Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. w roku obrotowym 2015/2016

c) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01 pazdziernika 2015 r. do 30
wrzes$nia 2016 r.

d) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stelmet Spotka Akcyjna za okres
od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

e) Whniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku za okres od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia
2016rr.

Wyzej wymienione sprawozdania obejmowaty odpowiednio:

— sprawozdanie z dziatalnosci Stelmet Spdtka Akcyjna oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet
Spotka Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

— bilans Spotki oraz skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Stelmet Spdtka Akcyjna na dzier 30
wrzesnia 2016 r.

— rachunek zyskéw i strat Spotki oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
Stelmet Spotka Akcyjna rok obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

— sprawozdanie z catkowitych dochodow Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna za rok obrotowy od 01 paZdziernika 2015 r.
do 30 wrzesnia 2016 r.

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna ze stanem na koniec okresu, to jest 30 wrzesien
2016r.

— rachunek przeptywow pienieznych Spotki oraz skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna za rok obrotowy od 01 paZdziernika 2015 r. do 30
wrzesnia 2016 r.

— informacje dodatkowe obejmujgce wprowadzenie do sprawozdania finansowego, wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok
obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrze$nia 2016 r.

Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawnionego do przeprowadzenia badania
biegtego rewidenta Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, Poznan, numer ewidencyjny 3654.

W ocenie biegtego sprawozdanie finansowe Spétki:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 paZdziernika
2015 roku do 30 wrzes$nia 2016 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi



interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

W ocenie biegtego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka

Akcyjna:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku,

b) sporzadzone zostatlo zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowa.

W ocenie biegtego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu Spotki
Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 pazdziernika 2015r. do 30 wrze$nia 2016r.
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacg;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
z 2014 roku, poz. 133). Zawarte w tych sprawozdaniach kwoty i informacje pochodzace ze
sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Stelmet
Spétka Akcyjna sg z nimi zgodne.

Raporty biegtego zaréwno z badania Spétki, jak i z badania Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. sg raportami
bez zastrzezen.

Rada Nadzorcza otrzymata informacje Komitetu Audytu w sprawie badania finansowego Stelmet S.A.

oraz Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. za rok obrotowy od pazdziernika 2015r. do 30 wrzesnia 2016r.

zawierajaca:

1) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego spétki Stelmet S.A. (zwanej ,,Spotky”)
oraz Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. (zwanej ,,Grupg”) za rok obrotowy 2015/2016;

2) wyjasnienie, w jaki sposéb wzmiankowane badanie przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce;

3) informacje o roli Komitetu Audytu w procesie badania.

Komitet Audytu nie zgtosit zadnych uwag do przedstawionych przez biegtego opinii oraz raportéw
z badan sprawozdan finansowych.

W ocenie Komitetu Audytu dokonane przez biegtego badanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy

przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce i w Grupie w szczegdlnosci

poprzez:

— dokonanie przeglagdu zgodnosci stosowanych przez Spoétke i Grupe zasad rachunkowosci
z obowigzujacymi przepisami,

— dokonanie przegladu zasad prezentacji sprawozdan finansowych przyjetych przez Spétke i Grupe
(w tym takze kryteriéw konsolidacji sprawozdan finansowych w Grupie),



— wyrywkowe sprawdzenie dowoddéw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanych sprawozdaniach finansowych,

— uprzednie wprowadzenie nowych narzedzi, procedur oraz sposobu komunikacji w przejetej spofce
brytyjskiej w taki sposob, aby byty one w petni kompatybilne ze Spotka i Grupa w Polsce, jak rowniez
poprzez zmiane formatu sprawozdan finansowych przejetej spotki (z UK GAAP na IFRS) —w czym
pomogt fakt wyboru na biegtego rewidenta spoétki brytyjskiej podmiotu nalezgcego do grupy Grant
Thornton oraz koordynacja catosci prac przez Biegtego.

Po przeanalizowaniu przedtozonych sprawozdan, opinii i raportéw bieglego rewidenta oraz informacji
Komitetu Audytu Rada Nadzorcza stwierdza, ze przediozone sprawozdania za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2016r. sg sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.
Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokumenty sg zgodne z ksiegami i ze znanym Radzie
Nadzorczej stanem faktycznym. Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniach finansowych.

Zarzad Spotki w dniu 14 lutego 2017r. podjat uchwate Zarzadu, w ktérej zaproponowat, aby zysk netto
Spotki za okres od 01.10.2015r. do 30.09.2016r. w kwocie 46.982.426,75 zt przeznaczy¢ w catosci na
kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza przychyla sie do stanowiska Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku na kapitat
zapasowy, pozytywnie opiniuje ten wniosek i stwierdza, iz jest on zgodny z interesem Spétki i jej
planami rozwoju.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywna opinig biegtego
rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 01 paZdziernika 2015

r. do 30 wrzesnia 2016 r.

b) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna za
rok obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.

c) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30
wrzes$nia 2016 r.

d) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka
Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.

e) podziat zysku za rok obrotowy od 01 paZdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r. zgodnie
z wnioskiem Zarzadu.

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej:

Pawet Dabek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Bienkowska
Dominika Biertkowska



lll. Sprawozdanie Komitetu Audytu za okres od dnia 1 pazdziernika 2015r. do
dnia 30 wrzesnia 2016r.

20.02.2017r.

Sprawozdanie komitetu audytu za rok 2015/2016

Z uwagi na przygotowania do upublicznienia spotki Stelmet S.A. (,Spdétka”), Komitet Audytu zostat
powotany w dniu 9 wrzes$nia 2016 roku przez Rade Nadzorczg Spétki.

W skfad Komitetu Audytu Spétki wchodza:

1. Dominika Bienkowska
2. Piotr tagowski
3. Andrzej Markiewicz

Funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu od momentu jego powstania petni Andrzej Markiewicz.

Zgodnie ze Statutem Spotki przewodniczacy komitetu audytu powinien spetniac kryteria niezaleznosci
w rozumieniu Zatgcznika Il do Zalecen KE. Sposrod cztonkéw Komitetu Audytu, kryteria niezaleznosci —
spetniajg Piotr tagowski oraz Andrzej Markiewicz, tym samym Spétka wypetnia rowniez postanowienia
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (punkty 1.Z.4 i 11.2.8).

Zgodnie ze Statutem Spodtki, do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

(i) nadzér nad komoérka organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym (jezeli taka
funkcjonuje w Spétce);
(ii) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli

wewnetrznej, funkcji audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spétki;

(iii) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

W dniu 09.09.2016r. zostat uchwalony regulamin dziatalnosci Komitetu Audytu.

Z uwagi na krotki okres czasu od momentu powotania Komitetu Audytu do zakonczenia roku
obrotowego Spotki, w roku obrotowym 2015-2016 nie odbyto sie zadne spotkanie Komitetu.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 02.12.2016r. w siedzibie Spoétki miato spotkanie cztonkdw Komitetu
Audytu z przedstawicielami biegtego rewidenta Spétki — Grant Thornton Frackowiak (,Audytor”),
ktorego przedmiotem byto miedzy innymi:

(1) zapoznanie sie z historig wspoétpracy Audytora ze Spétka,

(2) omoéwienie kwestii niezaleznosci Audytora,

(3) zapoznanie sie z realizowanym przez Audytora przebiegiem badania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2015/2016,



(4)

dyskusja na temat wybranych kwestii zwigzanych z badaniem sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2015/2016.

W odniesieniu do raportu rocznego Spoétki oraz skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej
Stelmet S.A (,,Grupa Kapitatowa Spotki”) za rok obrotowy 01.10.2015-30.09.2016:

(1)

(2)

Niezalezny biegly rewident wydat o powyiszych sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.
Zgodnie z opinig biegtego rewidenta, wspomniane sprawozdania finansowe za rok 2015/2016
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania te w opinii
biegtego rewidenta przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spotki na dzien 30 wrzesnia
2016 roku, jak tez ich wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30
wrzesnia 2016 roku.
Komitet Audyt przyjat uchwatg z dnia 16.02.2017 r. ,Informacje Komitetu Audytu do Rady
Nadzorczej w sprawie badania sprawozdania finansowego Stelmet S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Stelmet S.A. za rok obrotowy 2015/2016”, zawieraj3ca:
a. informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2015/2016;
b. wyjasnienie, w jaki sposéb wzmiankowane badanie przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spétce;
c. informacje o roli Komitetu Audytu w procesie badania.

Wzmiankowany dokument zostat przekazany do Rady Nadzorczej.

Ponadto, majac na uwadze zapisy zasady I1.Z.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, na
podstawie wyjasnienn uzyskanych od Zarzadu oraz innych przedstawicieli Spoétki, Komitet Audytu

ocenia,

ze w Spotce nie ma koniecznosci wyodrebnienia organizacyjnego funkcji audytu

wewnetrznego.

Podpisy cztonkdw Komitetu Audytu

Dominika Biernkowska

Piotr tagowski

Andrzej Markiewicz



IV. Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przygotowata ocene swojej pracy w roku obrotowym 2015/2016, zgodnie z zasadg
11.Z.10.2. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér na dziatalnoscig Spotki. W miare potrzeb zajmuje sie
zagadnieniami przypisanymi statutowo lub kodeksowo do jej kompetencji. Ponadto prace Rady
Nadzorczej wspiera zespot wybrany sposrdd jej cztonkdéw: Komitet Audytu. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej legitymuja sie wysokimi kwalifikacjami w zakresie ekonomii, finanséw oraz prawa, a takze
odpowiednim doswiadczeniem zawodowym, co umozliwia im skuteczne wykonywanie obowigzkéw
cztonka Rady Nadzorczej. Biorgc pod uwage wspdtprace z Zarzgdem Spoétki, zaréwno na oficjalnych
posiedzeniach, jak i podczas nieformalnych konsultacji, w ocenie Rady Nadzorczej, w roku obrotowym
2015/2016, organ ten dziatat w sposdb efektywny i gwarantujgcy odpowiedni nadzér nad Spotka.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

Pawet Dabek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Bienkowska
Dominika Bienkowska



