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Blisko 67 min zt przychodow Grupy Stelmet w | kwartale roku
obrotowego 2016/17

Grupa Stelmet, bedaca europejskim liderem w produkcji i dystrybucji drewnianej
architektury ogrodowej (DAO), wypracowata w | kwartale roku obrotowego 2016/17
przychody na poziomie niemal 67 min zi. Pierwszy kwartat roku obrotowego (ostatni
kalendarzowy) jest ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Grupy Stelmet
sezonowo najstabszym okresem zaréwno pod wzgledem generowanych przychodow ze
sprzedazy, jak i wynikow operacyjnych. Podobnie jak przed rokiem, Grupa zanotowata
strate netto, co bylo przede wszystkim skutkiem niezrealizowanych ujemnych réznic
kursowych.

— Pierwszy kwartat roku obrotowego, czyli ostatni kwartat kalendarzowy, w Grupie Stelmet — tak
jak w catej naszej branzy — poswiecony jest przede wszystkim produkgcji i budowaniu zapasow
architektury ogrodowej na nadchodzqcy sezon. Stgd relatywnie niewielkie przychody.
Przyktadowo historyczne przychody ze sprzedazy DAO w | kwartale to srednio 10% sprzedazy z
tego segmentu dla catego roku. tgczne przychody osiggniete w | kwartale poprzedniego roku
obrotowego stanowity tylko 13% przychodow catego roku. Sezon najwyzszej sprzedaZy
architektury rozpoczyna sie zwykle od lutego — wyjasnia Zarzad Stelmet.

Catkowite przychody ze sprzedazy Grupy Stelmet w | kwartale roku obrotowego 2016/17 (tj. w
okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 r.) wyniosty 66,9 min zt i byty nizsze o 8,3 min zt
niz rok wczesniej. Odnotowany zostat spadek sprzedazy w obszarze architektury ogrodowej,
natomiast sprzedaz pellet byta znaczaco wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Udziat architektury ogrodowej w tacznych przychodach wynosit ponad 61% zas udziat pellet
blisko 30%. Sprzedaz na rynki zagraniczne stanowita 87% tacznej sprzedazy.

Nizsze przychody Grupy w segmencie architektury ogrodowej sg gtéwnie efektem zmian
organizacyjnych w sklepach u jednego z istotnych klientéw w Wielkiej Brytanii, ktory nie
dokonywat w omawianym okresie zakupow i zmniejszat wtasne zapasy. Wprowadzenie nowego
asortymentu przez tego klienta ma nastgpic od IlI-go kwartatu roku obrotowego. Jednoczesnie
kurs funta brytyjskiego do ztotego byt wyraznie nizszy niz rok wczesniej. W efekcie przychody
ze sprzedazy w Wielkiej Brytanii byty nizsze o 10,3 min zt. Poréwnujac przychody obecnego
kwartatu do analogicznego okresu rok wczesniej, nalezy pamietac, ze w pierwszym kwartale
roku 2015/16 dokonano rozwigzania niewykorzystanej rezerwy na koszty rabatow
posprzedazowych na poziomie 1,4 min zt, co powigkszyto przychody | kwartatu roku ubiegtego.
W rezultacie, przychody w catym segmencie architektury ogrodowej byty w | kwartale roku
obrotowego 2016/17 nizsze o 10,7 min rok do roku.
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Odwrotnie niz dla gtownego produktu grupy — DAO, sprzedaz pelletu znajduje sie w
szczytowym okresie, ze wzgledu na trwajacy sezon grzewczy. Przychody ze sprzedazy pelletu
wzrosty o ponad 23% rok do roku, tj. o 3,7 min zt. Wzrost wynikat ze sprzyjajacej koniunktury
oraz popytu na produkty Spotki. Jednoczesnie odnotowano niewielki spadek przychodow ze
sprzedazy produktow ubocznych (o 0,7 min), co byto efektem przerabiania ich w wiekszym
stopniu na pellet.

Skonsolidowana EBITDA w | kwartale 2016/17 wynosita -1,3 min zt i biorgc pod uwage wptyw
jednorazowych zdarzehn w | kwartale roku ubiegtego (+1,4 min zt), ksztattowata sie na poziomie
zblizonym jak rok wczesniej, gdy wyniosta 0,2 mlin zt. Taki wynik wskazuje rowniez na zdolnos¢
do utrzymywania przez Grupe kosztéw dziatalnosci operacyjnej pod kontrola, mimo
realizowania dwéch bardzo istotnych projektow w Grudzigdzu i Wielkiej Brytanii.

Ceny surowca drzewnego w | kwartale roku obrotowego 2016/17 byty nizsze o 3,4% niz w tym
samym okresie roku ubiegtego.

— Zakoriczony | kwartat roku obrotowego byt dla nas bardzo pracowity. RozwijaliSmy produkcje
w nowym zaktadzie MrGarden w Grudziqgdzu, jednoczesnie dokonywalismy zmian w naszej
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii. W efekcie produkcja w zaktadzie w Grudzigdzu rosnie i
zaktadamy, ze do korica marca 2017 r. zastgpi w catosci produkcje w Wielkiej Brytanii. Na
wyspach bedziemy prowadzili wytqgcznie dystrybucje [ sprzedaz. Pod koniec roku 2016 r.
uruchomilismy w Harwich, miescie portowym w potudniowo-wschodniej Anglii, nowe centrum
dystrybucyjne, ktore pozwoli nam realizowac dostawy do klientow w Wielkiej Brytanii w bardziej
efektywny sposob — informuje Zarzad Stelmet.

Zgodnie z realizowang przez Grupe strategia, produkcja w zaktadzie w Telford w Wielkiej
Brytanii zostanie wygaszona do konca marca 2017 r. Wygaszanie produkcji w Wielkiej Brytanii
jest skorelowane ze wzrostem produkgji w zaktadzie MrGaden w Grudzigdzu.

Zarzad nadal analizuje mozliwosci inwestycji na jednym z gtéwnych rynkéw zagranicznych w
istniejaca spotke z segmentu produkgji lub dystrybugji, ktéra uzupetnitaby portfolio produktéw
Grupy Stelmet lub rozszerzyta obszar jej dziatalnosci i baze klientow. Stelmet ma juz
zapewnione finansowanie potencjalnej akwizycji dzieki emisji akcji przeprowadzonej w ramach
ubiegtorocznej oferty publicznej.

Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego i realizowang politykg dywidendowag Zarzad
rekomenduje przeznaczenie zysku roku obrotowego 2015/16 w catosci na zwiekszenie kapitatu
zapasowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zaplanowane jest na 14 marca
2017r.
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Wybrane skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Stelmet

(min z$) | kw. 2016/17 | kw. 2015/16 Zmiana r/r
Przychody ze sprzedazy 66,9 75,2 83
Zysk brutto ze sprzedazy 12,6 17,8 -5,3
Marza brutto ze sprzedazy 18,8% 23,7% -4,9 p.p.
EBITDA -1,3 0,2 -1,6
Marza EBITDA -2,0% 0,3% -2,3 p.p.
Zysk netto -15,1 -6,8 -8,2
Marza netto -22,5% -9,1% -134 p.p.
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Podstawowe informacje o Grupie Stelmet

Grupa Stelmet zajmuje sie produkcja i dystrybucja tzw. drewnianej architektury ogrodowe;j.
Wytwarza wyroby z drewna sosnowego i Swierkowego, obejmujace m.in. réznego rodzaju
ptoty, kratki, deski, podesty, pergole, kwietniki, altany czy domki narzedziowe. Produkty te
przeznaczone sa do grodzenia, wyposazania, upiekszania oraz dekoracji ogroddéw, dziatek,
parkéw, taraséw i wszelkiego rodzaju przestrzeni o charakterze rekreacyjnym.

W ocenie Zarzadu, pod wzgledem wolumenu produkgji w m?, Grupa Stelmet jest najwiekszym
w Polsce i Europie pionowo zintegrowanym producentem i dystrybutorem drewnianej
architektury ogrodowej. Grupa wykonuje samodzielnie wszystkie procesy technologiczne - od
zakupu surowca drzewnego, poprzez produkcje az po pakowanie gotowych wyrobdéw. Grupa
takze zarzadza w petni logistyka dostaw do wiekszosci swoich klientéw.

Wiekszos¢ produktédw Grupy Stelmet sprzedawana jest poza granicami Polski. Trafiajag one do
odbiorcéw w ponad 25 krajach, gtdéwnie do czotowych europejskich sieci sklepow DIY (,Zréb
To Sam”) i specjalistycznych marketéw budowlanych.

W roku obrotowym 2015/16 (tj. w okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.)
Grupa Stelmet wypracowata 67,5 min zt zysku netto przy przychodach przekraczajacych 567
min zt.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji, zapraszamy na strone www.stelmet.com lub prosimy
o kontakt:

Karina Szymkowiak-Sieradzka Maciej Szczepaniak
Stelmet S.A. NBS Communications
tel. 68 329 67 04 / kom. 734 180 982 tel. 22 826 74 18 / kom. 514 985 845

e-mail: k.sieradzka@stelmet.com e-mail: mszczepaniak@nbs.com.pl
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