Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Stelmet S.A.
(,,Spotka”) za okres od 01.10.2016 r. do 30.09.2017 r.

I.1. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej

Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem 0000572298.

Na dzien konczacy rok obrotowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi 5 cztonkéw:

— Pawet Dagbek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Maftgorzata Biernkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Dominika Bienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego 2016/2017 nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w roku obrotowym 2016/2017 funkcjonowata w oparciu o postanowienia Statutu
Spotki, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz k.s.h. W dniu 23 sierpnia 2017r. Rada Nadzorcza, w zwigzku
z wejsciem w zycie ustawy z dnia 11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, uchylita dotychczasowg tres¢ Regulaminu Rady Nadzorczej i przyjeta nowy
Regulamin Rady Nadzorczej, nastepnie zatwierdzony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 sierpnia 2017 r.

W minionym roku obrotowym swojg dziatalno$¢ kontynuowat Komitet Audytu w niezmienionym
sktadzie:

— Andrzej Markiewicz (Przewodniczacy)
— Piotr tagowski
— Dominika Bienkowska

Do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spoéfki.

W roku obrotowym 2016/2017 odbyly sie trzy posiedzenia Komitetu Audytu. Dodatkowo, czwarte
posiedzenie, podczas ktérego omawiano zagadnienia roku obrotowego 2016/2017, odbyto sie finalnie
w dniu 06.10.2017 r. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Komitetu Audytu. Sprawozdanie
z dziatalnosci Komitetu Audytu stanowi cze$é niniejszego Sprawozdania.

Poza wskazanym Komitetem Audytu w Radzie Nadzorczej w roku obrotowym 2016/2017 nie dziatat
zaden inny komitet. Nie zostaty powotane komisje dla przygotowania konkretnie okreslonych spraw.



Rok obrotowy 2016/2017 jest drugim petnym rokiem obrotowym dziatalnosci Rady Nadzorczej Stelmet
S.A. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg nie pdzniej niz w dniu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy sprawowania funkcji przez
cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. za rok 2017/2018.

W roku obrotowym 2016/2017 Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we
wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole dziatalnosci Spétki pod
katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata
w statym kontakcie z Zarzadem Spoétki oraz Gtdwnym Ksiegowym. W ramach kontroli gospodarki
finansowej Spotki w jej kregu zainteresowan pozostawaty w szczegdlnosci rozpoczecie produkcji przez
zaktad architektury ogrodowej w Grudzigdzu oraz plany Spoétki zwigzane przejeciami innych
podmiotéw.

W okresie od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. Rada Nadzorcza przeprowadzita 12 gtosowan
za posrednictwem sSrodkéw bezposredniego porozumienia sie na odlegtos¢ (e-maili), z ktdrych
sporzadzono protokoty i wtgczono do ksiegi protokotow.

Poza tym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w siedzibie Spétki przy ul. Gorzowskiej 20
w Zielonej Gorze.
W roku obrotowym 2016/2017 przeprowadzono 3 posiedzenia w siedzibie Spofki:

— 3 lutego2017r.

— 7 kwietnia 2017 r.

— 30czerwca 2017 r.
Posiedzenie z dnia 6 pazdziernika 2017 r., podczas ktérego omawiano zagadnienia dotyczace roku
obrotowego 2016/2017, odbyto sie juz w kolejnym roku obrotowym.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej byly protokotowane i zostaty ujete w ksiedze protokotéw.
Wszystkie posiedzenia byty prawidtowo zwotywane i na kazde posiedzenie zapraszano Zarzad Spoéfki.
Na niektdore posiedzenia zapraszany byt réwniez Gtéwny Ksiegowy Piotr Ostrega oraz Dyrektor
Finansowy Piotr Leszkowicz, ktéry zostat powotany do sktadu Zarzadu poczawszy od 1 maja 2017 r.
W okresie od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. nie miaty miejsca zadne inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

W okresie od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. nie doszto do zawieszenia cztonkéw zarzadu w petnieniu
funkcji.

Spoétka Stelmet S.A. dostosowata sie w petni do wymogdéw nowej ustawy z dnia 11 maja 2017r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zgodnie ze Statutem Spoétki przynajmniej dwdch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé
kryteria niezaleznosci od Spoétki i podmiotdw majgcych znaczace powigzania ze Spoétka. Kryteria
niezaleznosci powinny by¢ zgodne z Zatgcznikiem Il do Zalecenia lub regulacjami, ktére weszty w zycie,
zastepujgc Zatgcznik Il do Zalecenia, z uwzglednieniem Ustawy o biegtych rewidentach. Niezaleznie od
postanowien Zatgcznika |l do Zalecenia, osoba bedaca pracownikiem Spdtki lub spétki z nig
stowarzyszonej nie moze by¢ uznana za spetniajgcq kryteria niezaleznosci opisane w Zatgczniku |l
do Zalecenia. Dodatkowo, zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajgcym niezaleznos¢ cztonka Rady
Nadzorczej jest faktyczny i znaczacy zwigzek z akcjonariuszem, ktéry posiada prawo do wykonywania
przynajmniej 5% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.



Kryteria niezaleznosci spetniajg cztonkowie Rady Nadzorczej Andrzej Markiewicz oraz Piotr tagowski.
Niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej oraz
Zarzagdowi oswiadczenie o spetfnianiu przez nich kryteridow niezalezno$ci. Rada Nadzorcza i Zarzad nie
otrzymali Zzadnych informacji, ktére wskazywatyby na utrate przymiotu niezaleznosci przez
Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci Zarzad nie otrzymat od Niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej zadnego oswiadczenia stwierdzajgcego, ze przestat on spetnia¢ kryteria
niezaleznosci. Rada Nadzorcza uznaje, ze nie istniejg zadne zwigzki lub okolicznosci, ktore mogtyby
wptywac na spetnienie kryteridéw niezaleznosci przez Niezaleznych Cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Komitetu Audytu powinien spetniaé kryteria niezaleznosci w rozumieniu Zatacznika Il
do Zalecen KE. Wiekszos¢ cztonkdéw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy Komitetu Audytu,
powinna spetnia¢ kryteria niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach. Dodatkowo,
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spotka. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w poszczegdlnych
zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Sposrdd cztonkdw Komitetu Audytu, kryteria niezaleznosci spetniajg Piotr tagowski oraz Andrzej
Markiewicz, ktorzy posiadajg tez wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Dominika Bierkowska posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktdrej dziata Spétka.

Tym samym Spodtka wypetnia rdwniez postanowienia Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
(punkty 11.Z.4 i 11.Z.8).

I.2. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza zapoznata sie i dokonata szczegétowej analizy najwazniejszych wskaznikow
operacyjnych oraz wynikéw finansowych osiggnietych przez Spétke oraz Grupe Kapitatowa Stelmet S.A.
(,Grupa”) w roku obrotowym 2016/2017. Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka oraz Grupa
konsekwentnie realizowaty przyjetg strategie.

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddw ze sprzedazy ma sprzedaz architektury ogrodowej, ktérej
udziat w tgcznych przychodach Grupy w roku obrotowym 2016/2017 wynosit ponad 81,9% i byt nizszy
niz w roku 2015/2016, kiedy wynosit 85,4%.

W roku 2016/2017 sprzedaz DAO spadta 0 9,0% w ujeciu rocznym, za co odpowiedzialne byty przede
wszystkim zmniejszona sprzedaz w Wielkiej Brytanii oraz nizszy kurs GBP/PLN. Zwiekszong sprzedaz
odnotowano na rynku niemieckim, francuskim i polskim.

W roku obrotowym 2016/2017 Grupa zrealizowata bardzo dobre wyniki w segmencie sprzedazy pellet,
gdzie przychody ze sprzedazy byly o 11,9 min PLN (tj. +21,0%) wyzisze niz zrealizowane w roku
obrotowym 2015/2016. Bardzo dobre wyniki w obszarze pellet sg efektem konsekwentnie
realizowanej polityki sprzedazowej oraz sprzyjajacej koniunktury.



Przychody ze sprzedazy produktéw ubocznych byty wyzsze o 5,8 min PLN (tj. +26,9%) w stosunku
do roku obrotowego 2015/2016. Wzrost przychoddéw byt zwigzany z rozpoczeciem i realizacjg coraz
wyzszych wolumendw produkcji drewnianej architektury ogrodowej przez zaktad w Grudzigdzu.
Ponadto w roku obrotowym 2016/2017 Grupa rozpoczeta produkcje energii elektrycznej, co przetozyto
sie na wzrost przychodoéw z tego segmentu o 0,5 min PLN w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Spétka prowadzita prace zwigzane z przejeciami innych podmiotéw jednak zaden z rozwazanych
projektéw nie zostat zrealizowany. Spotka bedzie prowadzié poszukiwania atrakcyjnych celéw
do przejecia w latach nastepnych.

Podsumowujgc wyniki gospodarcze osiggniete przez Spétke i Grupe Kapitatowg Stelmet S.A. w roku
obrotowym 2016/2017 roku nalezy stwierdzi¢, ze pomimo pogorszenia wynikéw w stosunku do roku
poprzedniego, Spdtka konsekwentnie realizuje zaktadane cele strategiczne.

W Spotce, z uwagi na rodzaj i skale dziatalnosci, nie s3 wyodrebnione osobne jednostki organizacyjne
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz funkcji
audytu wewnetrznego. Realizacja zadan w powyziszym zakresie odbywa sie w sposdb
niescentralizowany, w ramach poszczegdlnych piondw organizacyjnych Spoétki. Na system kontroli
wewnetrznej Spotki sktada sie szereg procedur i regulacji wewnetrznych (zarzadzenia, regulaminy
wewnetrzne, instrukcje stanowiskowe, zakresy obowigzkéw poszczegdlnych pracownikéw).
Dodatkowo zadania z tego obszaru monitorowane sg przez Komitet Audytu w ramach wykonywania
jego zadan i kompetencji. Jednoczesnie, zgodnie z zapowiedziami Spétki, w przysztosci nie jest
wykluczone wyodrebnienie samodzielnej jednostki audytu wewnetrznego.

W Spétce ustanowione zostaty mechanizmy kontrolne stuzgce monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk
istotnych dla Spoétki, w tym proces sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportédw biezgcych
i okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z przepisami prawa polskiego i unijnego.
W zwigzku z debiutem Spétki na GPW powotano w Spoéfce Dziat Relacji Inwestorskich oraz nawigzano
statg wspédtprace z doradcg gietdowym, co przyczynito sie do zwiekszenia kontroli nad zachowaniem
zgodnosci z przepisami prawa obowigzujgcymi spétke publiczng. W zakresie sprawozdawczosci
finansowej jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania i poprawnosci
publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego.

Spoétka posiada i na biezgco uaktualnia strukture organizacyjng, w ktdrej jasno zdefiniowano sciezki
raportowania, odpowiedzialnosci i poziom uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowac istotne
ryzyka zawigzane z prowadzeniem dziatalnos$ci. W opinii Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki sg na satysfakcjonujgcym poziomie.

W Spotce nie funkcjonuje sformalizowany system compliance, jednak w opinii Rady Nadzorczej istnieje
w Spéice satysfakcjonujgca kontrola zgodnosci jej dziatalnosci w réznych obszarach z obowigzujgcymi
przepisami prawa, ktdra regulowana jest wewnetrznymi przepisami Spoétki i odbywa sie na poziomie
poszczegdlnych komadrek organizacyjnych, zajmujacych sie danym obszarem dziatalnosci.



I.3. Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad +tfadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
w okresie od 01.10.2016 r. do 30.09.2017 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka podlegata zasadom tadu korporacyjnego
okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”. Spétka przekazata
do wiadomosci publicznej raport dotyczacy stosowania dobrych praktyk oraz zamiescita na swojej
stronie internetowej, zgodnie z wymogami zasady 1.2.1.13, informacje na temat stanu stosowania
Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GWP 2016 przez Stelmet S.A. Dodatkowo w ramach
opublikowanych raportéw rocznych Spétka opublikowata stosowne o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. W ramach ww. publikacji zostaty podane wyczerpujgce wyjasnienia wskazujace
przyczyny i okolicznosSci niestosowania czesci zasad.

W ocenie Rady Nadzorczej Spdtka w sposéb rzetelny i kompletny wypetnia obowigzki informacyjne
dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego.

I.4. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spédtke polityki w zakresie
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze
w okresie od 01.10.2016 r. do 30.09.2017 r.

W Spdtce nie obowigzuje sformalizowana polityka w zakresie prowadzonej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Spétka, jak i podmioty wchodzgce
w sktad Grupy Kapitatowej Stelmet S.A., prowadza jednak szereg dziatan o takim charakterze,
obejmujacych m.in. wsparcie sportu.

Dziatania w powyzszym zakresie, prowadzone przez Grupe Kapitatowg Stelmet S.A. w roku obrotowym
2016/2017, obejmowaty przede wszystkim sponsoring tytularny druzyny koszykarskiej Stelmet BC
Zielona Gora, obecnie Stelmet Enea BC Zielona Gora.

W ocenie Rady Nadzorczej podjete w roku 2016/2017 dziatania sponsoringowe wspierajgce lokalne
druzyny sportowe sg spotecznie uzyteczne i budujg pozytywny wizerunek Spotki.

Podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej:

Pawet Dgbek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Bierikowska



Il. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A., sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2016 r. do dnia 30 wrzesnia
2017 .

Dziatajgc w oparciu o art. 382 § 3 k.s.h. oraz § 18 pkt 1) Statutu Spétki Rada Nadzorcza dokonata oceny:

a) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Stelmet S.A. i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. w roku
obrotowym 2016/2017

b) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01 pazdziernika 2016 r. do 30
wrzesnia 2017 r.

c) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna za okres
od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

d) Whniosku Zarzgdu dotyczacego podziatu zysku za okres od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzes$nia
2017r.

Wyzej wymienione sprawozdania obejmowaty odpowiednio:

— sprawozdanie z dziatalnosci Stelmet Spotka Akcyjna oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet
Spoétka Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

— bilans Spoétki oraz skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna na dziert 30
wrzes$nia 2017 r.

— rachunek zyskow i strat Spotki oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
Stelmet Spétka Akcyjna rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r.
do 30 wrzesnia 2017 r.

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spoétki oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym Grupy Kapitatowej Stelmet Spdtka Akcyjna ze stanem na koniec okresu, to jest 30 wrzesien
2017 r.

— rachunek przeptywdw pienieznych Spétki oraz skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych
Grupy Kapitatowej Stelmet Spdtka Akcyjna za rok obrotowy od 01 paZzdziernika 2016 r. do 30
wrzeénia 2017 r.

— informacje dodatkowe obejmujgce wprowadzenie do sprawozdania finansowego, wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok
obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawnionego do przeprowadzenia badania
biegtego rewidenta Grant Thornton Frgckowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, Poznan.

W ocenie biegtego sprawozdanie finansowe Spétki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 30 wrzesnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2016 roku do 30
wrzesnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi



interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spofki.

W ocenie biegtego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet Spoétka
Akcyjna:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
30 wrzesnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2016
roku do 30 wrzesnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujace;.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stelmet S.A. i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. za okres
od 1 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r. uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133). Zawarte w tym
sprawozdaniu kwoty i informacje pochodzagce ze sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna sg z nimi zgodne.

Raporty biegtego zaréwno z badania Spétki, jak i z badania Grupy Kapitatowe]j Stelmet S.A. sg raportami
bez zastrzezen.

Rada Nadzorcza otrzymata informacje Komitetu Audytu w sprawie badania finansowego Stelmet S.A.

oraz Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017

r. zawierajyca:

1) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego spotki Stelmet S.A. (zwanej ,Spo6tky”)
oraz Grupy Kapitatowe] Stelmet S.A. (zwanej ,Grupg”) za rok obrotowy 2016/2017;

2) wyjasnienie, w jaki sposdb wzmiankowane badanie przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce;

3) informacje o roli Komitetu Audytu w procesie badania.

Komitet Audytu nie zgtosit Zadnych uwag do przedstawionych przez biegtego opinii oraz raportéw
z badan sprawozdan finansowych.

W ocenie Komitetu Audytu dokonane przez biegtego badanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spéfce i w Grupie w szczegdlnosci
poprzez:
— dokonanie przegladu zgodnosci stosowanych przez Spétke i Grupe zasad rachunkowosci
z obowigzujgcymi przepisami,



— dokonanie przegladu zasad prezentacji sprawozdan finansowych przyjetych przez Spoétke
i Grupe (w tym takze kryteriéw konsolidacji sprawozdan finansowych w Grupie),

— wyrywkowe sprawdzenie dowoddéw i zapisdw potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte
w zbadanych sprawozdaniach finansowych,

— uprzednie wprowadzenie nowych narzedzi, procedur oraz sposobu komunikacji w przejetej
spotce brytyjskiej w taki sposdb, aby byty one w petni kompatybilne ze Spétka i Grupg w Polsce,
jak réwniez poprzez zmiane formatu sprawozdan finansowych przejetej spétki (z UK GAAP na
IFRS) — w czym pomdgt fakt wyboru na biegtego rewidenta spoétki brytyjskiej podmiotu
nalezgcego do grupy Grant Thornton oraz koordynacja cato$ci prac przez Biegtego.

Po przeanalizowaniu przedtozonych sprawozdan, opinii i raportéw biegtego rewidenta oraz informacji
Komitetu Audytu Rada Nadzorcza stwierdza, ze przediozone sprawozdania za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. sg sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi.
Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokumenty sg zgodne z ksiegami i ze znanym Radzie
Nadzorczej stanem faktycznym. Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniach finansowych.

Zarzad Spotki w dniu 26 lutego 2018 r. podjat uchwate Zarzadu, w ktérej zaproponowat, aby zysk netto
Spotki za okres od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza przychyla sie do stanowiska Zarzagdu dotyczgcego przeznaczenia zysku na kapitat
zapasowy, pozytywnie opiniuje ten wniosek i stwierdza, iz jest on zgodny z interesem Spoétki i jej
planami rozwoju.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig biegtego

rewidenta, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Stelmet S.A. i Grupy Kapitatowej Stelmet
S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

b) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30
wrzes$nia 2017 r.

c) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet Spdtka
Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

d) podziat zysku za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2017 r. zgodnie
z wnioskiem Zarzadu.

Podpisy cztonkdéw Rady Nadzorczej:

Pawet Dgbek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Bierikowska

lll. Sprawozdanie Komitetu Audytu za okres od dnia 1 pazdziernika 2016 r.
do dnia 30 wrze$nia 2017 r.

Sprawozdanie Komitetu Audytu za rok 2016/2017 (01.10.2016 — 30.09.2017)



Komitet Audytu spétki Stelmet S.A. (,,Spotka”) zostat powotany w dniu 9 wrzesnia 2016 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki, a w jego sktad wchodza:

1. Dominika Bienkowska

2. Piotr tagowski

3. Andrzej Markiewicz

Funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu od momentu jego powstania petni Andrzej Markiewicz.

Zgodnie ze Statutem Spdtki oraz Regulaminem KA wiekszos$¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym
Przewodniczagcy Komitetu Audytu, powinna spetnia¢ kryteria niezaleznosci w rozumieniu Ustawy
o biegtych rewidentach. Dodatkowo, przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiadac
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie
Komitetu Audytu powinni posiadaé¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spoétka.
Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w poszczegdlnych zakresach
posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Sposrod cztonkdw Komitetu Audytu, kryteria niezaleznosci — spetniajg Piotr tagowski oraz Andrzej
Markiewicz, ktorzy posiadajg tez wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Dominika Bienkowska posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktdrej dziata Spétka.

Spotka wypetnia réwniez postanowienia Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (punkty I1.Z.4 i
1.2.8).

Zgodnie ze Statutem Spotki, do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdélnosci:

(i) nadzor nad komorka organizacyjng zajmujgcy sie audytem wewnetrznym (jezeli taka
funkcjonuje w Spoétce);

(ii) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej, funkcji audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spofki;

(iii) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

Obecnie obowigzujgcy regulamin dziatalnosci Komitetu Audytu zostat uchwalony w dniu 30.06.2017 r.
W roku obrotowym 2016-2017 miaty miejsca trzy posiedzenia Komitetu Audytu (02.12.2016,
03.02.2017 oraz 30.06.2017). Dodatkowo czwarte posiedzenie, podczas ktdrego omawiano
zagadnienia roku obrotowego 2016-2017 odbyto sie finalnie w dniu 06.10.2017.

W roku obrotowym 2016-2017 dziatalno$¢ Komitetu Audytu obejmowata:

1) Monitorowanie wykonywania czynnosSci rewizji finansowej, w tym, takie spotkanie
z audytorem Spotki poswiecone dotychczasowej historii wspdtpracy audytora ze Spétkg oraz
z Grupy Kapitatowg Stelmet (,Grupa”), analizie sytuacji i ocenie niezaleznosci audytora,
wybranych aspektéw badania oraz potencjalnych problemdéw zwigzanych z prowadzeniem
badania sprawozdan Spotki i Grupy.
Odnoszac sie do badania sprawozdania rocznego poprzedniego roku obrotowego 2015-2016,
stwierdzono, ze badanie odbyto sie bez zarzutéw, a wspotpraca audytora z zarzgdem Spotki
oraz jej pracownikami odpowiedzialnymi za przedtozenie materiatdw niezbednych do
wykonania badania uktadata sie w sposéb prawidtowy i sprawny. Biegli rewidenci otrzymali
mozliwo$¢ zapoznania sie z wszelkimi dokumentami niezbednymi do dokonania rzetelnej



oceny sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za rok obrotowy
2015-2016 rok oraz wydania stosownych opinii.

2) Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.
Oceniono, ze Spoétka wiasciwie wywigzuje sie ze swoich obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych publikacji sprawozdan finansowych. Jednoczes$nie, wobec wysokiej cyklicznosci
dziatalnosci i wynikow Spétki do rozwazenia pozostaje kwestia progdw tzw ,, profit warning”.

3) Zapoznanie sie z informacjami Zarzadu na temat zarzadzania ryzykiem przez Spoétke
w nastepujacych obszarach: (i) ryzyka walutowych stép procentowych i stosowanych
zabezpieczen, (ii) ryzyka IT, (iii) ryzyka poufnosci danych oraz (iv) ryzyka zwigzanego z
odpowiednig reprezentacjg w firmie i zacigganiem zobowigzan;

4) Nadzér nad procedurg wyboru oraz rekomendacje wyboru biegtego audytora dla celéw
badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy w roku obrotowym 2016-2017;

5) Prace nad dostosowaniem procedur i dokumentéw wewnetrznych Spétki do nowej ustawy
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dotyczacych
(i) polityki wyboru firmy audytorskiej, (ii) procedury wyboru firmy audytorskiej oraz (iii) polityki
i procedury swiadczenia przez audytora dozwolonych ustug dodatkowych.

Wzmiankowane w powyzszym punkcie 5) dokumenty zostaty finalnie uchwalone przez Komitet
Audytu na poczatku kolejnego roku obrotowego (tj. 6 pazdziernika 2017 r.)

Majagc na uwadze zapisy zasady I11.Z.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, na podstawie
wyjasnien uzyskanych od Zarzadu oraz innych przedstawicieli Spotki, Komitet Audytu ocenia, ze
w Spétce nie ma koniecznosci wyodrebnienia organizacyjnego funkcji audytu wewnetrznego.

Podpisy cztonkdw Komitetu Audytu

IV. Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przygotowata ocene swojej pracy w roku obrotowym 2016/2017, zgodnie z zasadg
11.2.10.2. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér na dziatalnoscig Spétki. W miare potrzeb zajmuje sie
zagadnieniami przypisanymi statutowo lub kodeksowo do jej kompetencji. Ponadto prace Rady
Nadzorczej wspiera zesp6t wybrany sposrdd jej cztonkdw: Komitet Audytu. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej legitymuja sie wysokimi kwalifikacjami w zakresie ekonomii, finanséw oraz prawa, a takze
odpowiednim do$wiadczeniem zawodowym, co umozliwia im skuteczne wykonywanie obowigzkéw
cztonka Rady Nadzorczej. Biorgc pod uwage wspdtprace z Zarzgdem Spdétki, zaréwno na oficjalnych
posiedzeniach, jak i podczas nieformalnych konsultacji, w ocenie Rady Nadzorczej, w roku obrotowym
2016/2017, organ ten dziatat w sposdb efektywny i gwarantujgcy odpowiedni nadzér nad Spoétka.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

Pawet Dgbek

Andrzej Markiewicz
Piotr tagowski
Matgorzata Bierikowska
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