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Udany poczatek sezonu w Grupie Stelmet przy rosnacej pres;ji
kosztowej

W okresie pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego 2018/2019 (zakonczonym 31
marca br.) Grupa Stelmet osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie ponad 263 min
zh, notujac wzrost o 24% r/r. Skonsolidowany wynik EBITDA wynidst ponad 30 min zi, tj.
o 31% wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtym roku.

Zaprezentowane przez Grupe Stelmet wyniki finansowe za pierwsze potrocze roku obrotowego
2018/2019 sa zgodne z wstepnymi wynikami opublikowanymi przed tygodniem.

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw drewnianej architektury ogrodowej (DAO), ktora jest
podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Stelmet, w ciggu pierwszych szesciu miesiecy roku
obrotowego 2018/2019 wyniosty ponad 197 min zt (+29% r/r) i odpowiadaty za 75%
catkowitych przychodéw.

Wzrosty na rynkach Europy kontynentalnej

Wzrost sprzedazy DAO osiaggnieto na wszystkich gtéwnych rynkach zbytu, z wyjatkiem Wielkiej
Brytanii z uwagi na trwajacy proces reorganizacji dziatalnosci na rynku brytyjskim. Najwiekszymi
odbiorcami wyrobéw DAO Stelmetu sa obecnie Niemcy (sprzedaz na poziomie 75 min zt
w pierwszym potroczu 2018/2019), Wielka Brytania (46 min zt, uwzgledniajac takze wyroby
z metalu i betonu oferowane na tym rynku) oraz Francja (41 min z). W Polsce sprzedaz
wyrobow DAO siegneta blisko 10 mlIn zt, co oznacza wzrost o 30% r/r.

Znaczacy wzrost Grupa odnotowata takze w sprzedazy pelletu. Przychody z tego tytutu
w pierwszym poétroczu roku obrotowego 2018/2019 wzrosty o 19% r/r do niemal 52 min zt.
Gtownym motorem wzrostu w tym segmencie byta sprzedaz krajowa, ktéra wzrosta o 44% r/r
do blisko 24 min zt.

Rozpoczecie sezonu sprzedazy DAO w tym roku zgodnie z planem

W samym drugim kwartale biezacego roku obrotowego, taczna sprzedaz Grupy Stelmet
wyniosta 189 min zt, t. o 26% wiecej niz rok wczesniej. Na pierwsze miesigce roku
kalendarzowego przypada poczatek sezonu sprzedazy DAO. — Wysoka dynamika wzrostu



Stelmet

przychodow w drugim kwartale biezgcego roku obrotowego jest pochodng niskiej bazy
z ubiegtego roku, gdy przedtuzajgca sie zima opdznita start sezonu sprzedazy DAO. Przychody
minionego kwartatu sq takze o kilkanascie procent wyzsze niz osiggane w analogicznych
okresach lat poprzednich. Obok sprzyjajgcych w tym roku warunkéw pogodowych pozyskalismy
nowych klientéw na rynku niemieckim. Z uwagi na to, Zze zdecydowanq wigkszosc sprzedazy
Grupy stanowi eksport, wyniki wspierat rowniez wzrost kursow euro i funta brytyjskiego wobec
ztotego w tym okresie — komentuje Andrzej Trybus, wiceprezes Stelmetu.

Zarzad szacuje, ze umocnienie funta brytyjskiego oraz euro wobec ztotego zwiekszyto
przychody Grupy za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2018/2019 o 5,6 mIn zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku obrotowego.

— Szybsze rozpoczecie sezonu sprzedazy DAO nie oznacza, ze wysoka dynamika przychodow
Z pierwszego potrocza zostanie utrzymana w kolejnych miesigcach biezgcego roku. Nalezy raczej
spodziewac sie wyhamowania dynamiki wzrostowej, tym bardziej ze w ubiegtym roku, z uwagi
na wspomniany pézniejszy start sezonu, sprzedaz skumulowata sie w trzecim kwartale roku
obrotowego — wskazat Andrzej Trybus.

Zarzad spodziewa sie réwniez stabilizacji w segmencie pelletu ze wzgledu na fakt, ze Grupa
Stelmet wykorzystuje juz niemal w petni swoje maksymalne zdolnosci produkcyjne. W samym
drugim kwartale biezagcego roku obrotowego sprzyjajaca pogoda dla segmentu DAO
oddziatywata negatywnie na sprzedaz pelletu — wolumenowo zmniejszyta sie ona o 13,5%
w poroéwnaniu z drugim kwartatem roku obrotowego 2017/2018, a wartosciowo wzrosta tylko
o niespetna 1% r/r.

Rentownos¢ pod presja rosnacych kosztow

Rosnace przychody Grupy przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw ogolnego zarzadu
pozytywnie przetozyty sie na wynik z dziatalnosci operacyjnej. W pierwszym pdtroczu roku
obrotowego 2018/2019 skonsolidowana EBITDA wyniosta 30,1 min zt (+31% r/r), a w samym
drugim kwartale roku obrotowego siegneta 21,2 min zt (+13% r/r). Marza EBITDA w okresie
pierwszych szesciu miesiecy biezacego roku obrotowego wyniosta 11,4%, co stanowi wzrost o
0,7 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem przed rokiem.

Wzrost rentownosci na poziomie EBITDA dotyczyt przede wszystkim sprzedazy pelletu, co
wynika gtownie ze wzrostu sredniej ceny sprzedazy 1 tony pelletu, zaréwno na rynku krajowym,
jak i rynkach zagranicznych. W segmencie DAO Grupa zanotowata natomiast spadek marzy
EBITDA ze wzgledu na rosnace koszty produkgji. — Podobnie jak cata gospodarka odczuwamy
rosngce koszty energii elektrycznej oraz presje ptacowqg. Do tego dochodzi wzrost kosztow
nabycia drewna, czyli gtdwnego wykorzystywanego przez nas surowca, bedqcy konsekwencjg
zmian w systemie sprzedazy wprowadzonych przez Lasy Paristwowe. Srednia cena nabycia
drewna w pierwszym potroczu biezgcego roku obrotowego byta o 3,2% wyzsza niz przed rokiem.
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Spodziewamy sie dalszego wzrostu tych kosztow w drugiej potowie roku — wskazat Piotr
Leszkowicz, cztonek zarzadu Stelmetu.

Wozrost kurséw euro i funta brytyjskiego wobec ztotego, ktéry z jednej strony miat pozytywny
wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej, z drugiej strony negatywnie oddziatywat na wynik
z dziatalnosci finansowej poprzez wycene bilansowa zobowigzan finansowych. W pierwszym
potroczu roku obrotowego 2018/2019 saldo przychodow i kosztoéw finansowych byto ujemne
i wyniosto 7,8 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa zanotowata
zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2,6 min zt. W rezultacie, pierwsze pdtrocze roku
obrotowego 2018/2019 Grupa Stelmet zakonczyta stratg netto na poziomie 3,5 min zt wobec
4,1 min zt zysku netto przed rokiem.
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Podstawowe informacje o Grupie Stelmet

Grupa Stelmet zajmuje sie produkcja i dystrybucja tzw. drewnianej architektury ogrodowe;j.
Wytwarza wyroby z drewna sosnowego i Swierkowego, obejmujace m.in. réznego rodzaju
ptoty, kratki, deski, podesty, pergole, kwietniki, altany czy domki narzedziowe. Produkty te
przeznaczone sa do grodzenia, wyposazania, upiekszania oraz dekoracji ogrodéw, dziatek,
parkéw, taraséw i wszelkiego rodzaju przestrzeni o charakterze rekreacyjnym.

W ocenie zarzadu, pod wzgledem wolumenu produkgji w m?, Grupa Stelmet jest najwiekszym
w Polsce i Europie pionowo zintegrowanym producentem i dystrybutorem drewnianej
architektury ogrodowej. Grupa wykonuje samodzielnie wszystkie procesy technologiczne - od
zakupu surowca drzewnego, poprzez produkcje az po pakowanie gotowych wyrobdw. Grupa
takze zarzadza w petni logistyka dostaw do wigkszosci swoich klientow.

Znaczaca wiekszos¢ produktéw Grupy Stelmet sprzedawana jest poza granicami Polski. Trafiaja
one do odbiorcéw w ponad 25 krajach, gtéwnie do czotowych europejskich sieci sklepow DIY
(,Zréb To Sam”) i specjalistycznych marketéw budowlanych.

W roku obrotowym 2017/2018 catkowite przychody Grupy Stelmet wyniosty 553 min z,
a skonsolidowana EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) siegneta 69 min zt.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji, zapraszamy na strone www.stelmet.com lub prosimy
o kontakt:

Karina Szymkowiak-Sieradzka Krzysztof Woch
Stelmet S.A. NBS Communications
tel. 68 329 67 04 / kom. 734 180 982 tel. 22 826 74 18 / kom. 516 173 691

e-mail: k.sieradzka@stelmet.com e-mail: kwoch@nbs.com.pl
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