Grupa Stelmet
Prezentacja wynikdéw finansowych
za 1Q roku obrotowego 2017/2018

28 lutego 2018 .

Stelmet



Sezonowos¢ w Grupie Stelmet typowa dla branzy f\

Pierwszy kwartat roku obrotowego najmniej reprezentatywny dla przychodéw Grupy Stelmet
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Przychody Grupy Stelmet:

taczne przychody ze sprzedazy w 1Q 17/18 nizsze o0 6,0 % w stosunku
do 1Q 16/17 w tym:

" wyzsza sprzedaz pelletw 1Q 17/18 0 0,5 min PLN, tj. 0 2,7% Przychody ze sprzedazy w 1Q
vs 1Q 16/17 wyniosty
62,0 min PLN

®  wyzsza sprzedaz produktu ubocznegow 1Q 17/18 0 2,8 min PLN,
tj. 0 50,7% vs 1Q 16/17

®  nizsza sprzedaz DAO w 1Q 17/18 0 6,7 mIn PLN, tj. 16,8%
vs 1Q 16/17

* - dla celéw poréwnywalnosci dane za | kwartat roku 2014/15 uwzgledniajg wyniki Grange Fencing pomimo, Ze Spétka weszta formalnie do Grupy Stelmet od 1 grudnia 20174r.



Przychody ze sprzedazy

>

Stelmet

Produktowa struktura sprzedazy
w min PLN

B Drewniana architektura ogrodowa Pellet M Produktuboczny M Pozostate
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Struktura produktowa przychodow
zgodna z cyklem sezonowosci:

" W 1Qroku 17/18 sprzedaz DAO stanowita
niespetna 54% tgcznych przychoddw Grupy,
tj. o okoto 7 p.p. mniej niz rok wczesniej

®  Ostabienie funta brytyjskiego oraz euro wobec
ztotego zmniejszyto przychody ze sprzedazy
Grupy w 1Q roku 17/18 0 1,9 mIn PLN w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku 16/17

" Wozrost udziatu przychodow ze sprzedazy
produktu ubocznego z 8,5% w 1Q roku 16/17
do 13,6% w 1Q roku 17/18, bedacy nastepstwem
zwiekszenia skali produkcji DAO w Grudzigdzu

Wzrost przychodow
ze sprzedazy pellet w 1Q roku 17/18

+2,7% (r/r)



Sprzedaz - Architektura ogrodowa 1Q
Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet
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Geograficzna sprzedaz DAO wyrazona w min PLN w 1Q
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Stabilizacja sprzedazy
w Wielkiej Brytanii:

" Sprzedaz na rynku brytyjskim (1Q17/18
vs 1Q16/17) w ujeciu wolumenowym
na tym samy poziomie. Zmniejszenie
przychodow w PLN wynikajace ze spadku
kursu GBP/PLN - 1,1 mIn PLN — oraz
zmiany asortymentowej 1,4 min PLN

" Zmniejszenie wolumenowej sprzedazy
sprzedazy na rynkach Europy
kontynentalnejw 1Q 17/18 0 1,1 tys. m3
vs 1Q 16/17 (tj. 6,5%)

" Zmniegjszenie przychoddéw ze sprzedazy
na rynkach Europy kontynentalnej
(1Q17/18 vs 1Q 16/17) 0 6,7 min PLN
(1. 16,8%) wynikajace ze zmiany struktury
geograficznej sprzedazy

Zmniejszenie sprzedazy
w 1Qroku 17/18

o 1,1 tys. m3 (r/r)

* Dane dotyczace przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzen, ktore wynoszg odpowiednio:

1Q 2016/17: 2,2 min PLN
1Q 2017/18: 1,6 min PLN



Sprzedaz - Pellet f\

Dynamiczny wzrost sprzedazy pellet Stelmet

Kolejny kwartat wzrostu przychodow

ze sprzedazy

" Sprzedaz pelletu w 1Q roku 17/18 wyniosta 30,2 tys.
ton, +1,4% r/r

Struktura geograficznej sprzedazy
pellet wyrazonej w min PLN

m1Q 2015/16 1Q 2016/17 m1Q 2017/18 . . B ;
150 " Wyptaszczenie dynamiki wzrostow przychodoéw

wynikajace z wykorzystaniem mocy produkcyjnych

zaktadu w Zielonej Gorze
10,0

" W 1Qroku 17/18 sprzedaz wzrosta o 0,5 min PLN,
13,2 tj. 0 +2,7% r/r. Negatywny wptyw kursu EUR/PLN
50 9,3 na poziom przychodéw (-) 0,4 min PLN
®  Rozpoczecie w styczniu 2018r. produkgji pellet
00 w Grudzigdzu

Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

W Struktura geograficzna sprzedazy pellet pozostaje
porownywalna do lat ubiegtych

Sprzedaz pelletu wyrazona w tys. ton
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Rynek surowca

>

Stelmet

Historyczne ceny surowca w PLN/m3
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Nizsze ceny surowca

W 1Q roku 2017/2018 koszt nabycia surowca byt o
7,5% (tj. 19,7 PLN/m3) nizszy w 1Q roku 2016/2017
dzieki zwiekszonym zakupom drewna w systemie
e-drewno

System zakupu drewna na rok kalendarzowy 2018
nie ulegt istotnym zmianom w stosunku do roku
poprzedniego

llos¢ odebranego surowca w 1Q roku 2017/2018
na tym samym poziomie co rok wczesniej

W kolejnych kwartatach jednostkowy koszt nabycia
surowca powinien ksztattowac sie na poziomie
zblizonym do roku 2016/2017

Spadek ceny nabycia drewna
w 1Q roku 17/18

07,5% (r/r)



Rentownosc¢ dziatalnosci Grupy na poziomie zysku ze sprzedazy i

Stelmet

Zysk brutto ze sprzedazy i marza
Poprawa marzy zysku ze sprzedazy

20,0 28,0%

" Zmniejszenie w 1Q 17/18 vs 1Q 16/17 zysku brutto
na sprzedazy o 0,6 min PLN wynikajace z
negatywnego wptywu kursu GBP/PLN oraz EUR/PLN
—t3cznie 1,7 min PLN

" Poprawa w 1Q 17/18 vs 1Q 16/17 marzy zysku
ze sprzedazy o 0,7 p.p. wynikajaca ze zwiekszenie
efektywnosci realizowanej produkcji drewnianej
architektury w Grudzigdzu oraz nizszych kosztow

24,0% nabycia surowca drzewnego
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Marza brutto ze sprzedazy
na poziomie

26,0%
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Wzrost skorygowanej wartosci EBITDA f\

Dodatnia marza na poziomie EBITDA Stelmet
EBITDA skorygowana bridge
+6,8%

6 min PLN

4

g -1,3%
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Skorygowana EBITDA Spadek zysku brutto Nizsze koszty Nizsze koszty zarzgdu Wyzsza amortyzacja Zmiana na poziomie Saldo korekt zdarzen Skorygowana EBITDA
1Q 2016/17 ze sprzedazy sprzedazy pozostatych jednorazowych 1Q 2017/18

przychoddw i
kosztéw operacyjnych

Czynniki wptywajace na poprawe skorygowanej EBITDA r/r o 5,1 min PLN:
® poréwnywalny poziom zysku brutto ze sprzedazy (-0,6 min PLN)

® nizsze koszty sprzedazy i zarzadu (tacznie 3,2 min PLN) r/r to gtdwnie pozytywne efekty restrukturyzacji w UK
(1,6 min PLN) oraz efekt spadku kursu GBP/PLN i EUR/PLN (tgcznie 0,9 min PLN)

® wyzsza amortyzacja wynika gtownie z zaktadu w Grudzigdzu (2,5 min PLN)
®  korekta zdarzen jednorazowych (-0,5 min PLN) — dotyczaca kosztow restrukturyzacji Grange Fencing

®  zmiana salda pozostatych przychoddw i pozostatych kosztow operacyjnych (0,3 min PLN)



Wynik netto

Pozytywny wptyw przychodow finansowych na wynik netto Stelmet

>

Wynik netto w min PLN
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" Wysoka amortyzacja: wzrost o 2,6 min PLN
w stosunku do 1Q roku 16/17 zwigzany
gtownie z uruchomieniem zaktadu w
Grudzigdzu

" Przychody finansowe: 7,4 min PLN, wynikajace
gtownie z zyskow z wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych (+2,6 min PLN) oraz
roznic kursowych od zob.fin. (+6,7 min PLN)
czesciowo kompensowanymi stratami na
wycenie srodkow pienieznych i rozrachunkéw

Amortyzacja

Przychody
finansowe

Koszty
finansowe

———— (-2,2 min PLN)

®  Koszty finansowe wynikajgce gtownie
z odsetek od zobowigzan finansowych
(1,0 min PLN)

Poprawa wyniku nettow 1Q 17/18 o

15,1 min PLN

wobec 1Q 16/17

Podatek Zysk netto
dochodowy



Cash-flow i

Stelmet
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Zysk Brutto Amortyzacja  Zmiana kapitatu Podatek Inne i CFz operagji CF zinwestycji CF zfinansowania ~ CF w sumie

obrotowego

Struktura przeptywoéw zgodna z cyklem sezonowosci
® ujemny cashflow operacyjny (-47,6 min PLN) wynikajacy gtdwnie ze zmian
w kapitale obrotowym — budowa zapaséw wyrobow gotowych

CF w wynikajacy z budowy
zapasow w 1Q 17/18

(-) 68,1 min PLN

® ujemny cashflow z inwestycji zwigzany gtéwnie z kontynuacja inwestycji
w budowe zaktadu produkcji DAO i pelletu w Grudzigdzu (-11,7 min PLN)

® dodatni cashflow z dziatalnosci finansowej wynikajacy gtdwnie z zaciggniecia
kolejnych transz kredytow inwestycyjnych wspoétfinansujgcych budowe zaktadu
DAO oraz budowe zaktadu pellet w Grudzigdzu (+12,0 mIn PLN) oraz zaciggniecia
kredytéw zwigzanych z finansowaniem kapitatu obrotowego (+ 8,6 min PLN),
kompensowanych sptatami zobowigzan finansowych o charakterze
nieodnawialnym (-) 14,1 min PLN 10



Rozwoj mocy produkcyjnych w MrGarden f\

Rozwdj mocy produkcyjnych produkcji DAO oraz budowa zaktadu pellet Stelmet
/o
Zaktad DAO W{Garde,, Zaktad Pellet
e,

20 -

15 A

10 -

Produkcja w tys. m3

Q1 | Q2 | Q3 | Q4 | Q1 |

2016/17 | 2017/18 |
Rozwoj mocy produkcyjnych w zaktadzie Budowa zaktadu pellet w zaktadzie
MrGarden w Grudziagdzu MrGarden w Grudzigdzu
®  Produkcja wyrobow gotowych uruchomiona w pazdzierniku ® Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z planem
2016r. ® W styczniu 2018r. wyprodukowano pierwszg partie
®  Zatrudnienie 0sob bezposrednio produkcyjnych w zaktadzie wyrobu gotowego
w Grudzigdzu na koniec grudnia 2017 r. wynosito okoto 379 =

Docelowo zdolnosci produkcyjne zaktadu powinny
osiggnac 40 tys. ton pelletu rocznie, co oznacza, ze

W pierwszym 1Q 17/18 produkcja DAO wynosita 20,3 tys. tgczne zdolnosci Grupy wzrosng do okoto 150 tys. ton
m3 co oznacza jej wzrost 0 359% w stosunku do 1Q 16/17 pelletu rocznie

0s0b, a faczne zatrudnienie nieco ponad 460 osob

11



CAPEX i amortyzacja

>

Wiekszos¢ wydatkow inwestycyjnych zwigzana z budowa zaktadu MrGarden Stelmet

Nakiady inwestycyjne (CAPEX
inwestycyjny) i amortyzacja w min PLN

W Capex Amortyzacja
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* - dane planowane

Koncowy etap budowy zaktadu DAO i
budowy zaktadu pellet w Grudziagdzu

" Do konca grudnia 2017r. poniesione naktady
inwestycyjne na budowe zaktadu produkgji DAO
w Grudzigdzu narastajgco od momentu rozpoczecia
budowy wyniosty 235,8 min PLN. Szacowane naktady
do zakonczenia tej inwestycji wynoszg 4,1 min PLN.

®  Poniesione do konca grudnia 2017r. naktady na
budowe zaktadu produkgji pelletu w Grudzigdzu
wyniosty 13,5 min PLN. Szacowane naktady do
zakonczenia tej inwestycji wynosza 6,4 min PLN.

" Naktady inwestycyjne dotyczace pozostatych spotek z
Grupy (tacznie 4,9 min PLN) maja w znacznej mierze
charakter odtworzeniowy (zakupy srodkow
transportu maszyn i urzagdzen do obrobki drewna,
modernizacja korowarki) oraz byty zwigzane z
realokacja siedziby brytyjskich spotek.

12



Zadluzenie finansowe netto E

Wzrost zobowigzanh finansowych zgodny z sezonowym cyklem Stelmet

Zobowigzania finansowe netto w min PLN Sezonowy wzrost poziomu zadfuZzenia
netto Grupy

= /obowigzania finansowe netto —O—Wskaznik dtugu netto do EBITDA (LTM)

3000 50 M W zwigzku z budowa zapaséw wyrobdéw
gotowych zobowigzania finansowe netto na
koniec grudnia’17 ulegty zwiekszeniu o 56,4 min

250,0 5,0 PLN w stosunku do wrzesnia'17

®  Zmniejszenie zadtuzenia netto na koniec
grudnia’17 o 10,8 min PLN w stosunku do
grudnia’16 w duzej mierze dzieki spadkowi
kursow GBP/PLN oraz EUR/PLN.

200,0 4,0

;0 ™ Koszty odsetek od zobowigzan finansowych
w 1Q 2017/2018 na poziomie 1,0 min PLN 0 0,1
min PLN wyzsze nizw 1Q 2016/2017

150,0

100,0 2,0 =

Grupa dla ponad 80% kredytow o charakterze
nieodnawialnym posiada zabezpieczenie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej — transakcje
1o IRS (zarbwno EURIBOR, jak i LIBOR dla GBP) z
horyzontem zabezpieczenia ponad 6-ciu
kolejnych lat

50,0

00 0,0

30 wrzesnia 30 wrzesnia 31 grudnia 31marca 30 czerwca 30 wrzes$nia 31 grudnia
2015 2016 2016 2017 2017 2017 2017

13



Analiza danych finansowych f\

Przychody i zobowigzania finansowe walutowe w Grupie Stelmet Stelmet
Przychody wg walut w PLN Grupa ogranicza ryzyko kursowe
M EUR mGBP mPLN m

Zmiana w strukturze walutowej przychodow

19159 odzwierciedla kierunki geograficzne realizowanej
o 06 sprzedazy

®  Ponad 45% przychodow Grupy w 1Q 17/18 zostato
zrealizowane w EUR, a blisko 30% w GBP

100%

80%
60%

40%
®  Rosnacy udziat sprzedazy w PLN do (wptywajaca
pozytywnie na zmniejszenie ryzyka kursowe)

zwigzany z rosnaca sprzedaza produktu

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
20% :
1
1
1
1

0%

2015/16 2016/17 ' 1Q2016/17  1Q2017/18 ubocznego, krajowej sprzedazy DAQO, krajowej
sprzedazy pellet

ZObOWlazama finansowe wg walut " Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ kredytami

w min PLN w walutach EUR i GBP dostosowanych do struktury

walutowej przychoddw poszczegdlnych spdtek

300 WEUR = GBP mPLN

200

250 7,6 —— ——
150

100
50 100,7 106,9 104,4
0

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2017
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Podsumowanie
Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Stelmet w pierwszym kwartale roku 2017/2018

" Pierwszy kwartat roku obrotowego 2017/2018
okresem przygotowania do sezonu sprzedazowego
DAO

® Poprawa EBITDA o 5,5 mIn PLN (r/r) oraz wyniku netto
o 15 min PLN (r/r)

" Istotny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych
| efektywnosci w zaktadzie MrGarden w Grudzigdzu

" Przychody i wyniki finansowe pod presja niekorzystnie
ksztattujgcych sie kursow walutowych GBP oraz EUR
wobec PLN — zmniegjszenie EBITDA o0 0,9 min PLN

® Rekordowa sprzedaz pelletu i potencjat do dalszych
wzrostow dzieki uruchomieniu zaktadu produkgji pellet
w Grudzigdzu

15



i Zataczniki

Stelmet



Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 1Q

Stelmet

Przychody ze sprzedazy 62,0 65,9 -4,0 -6,0%
Koszt whasny sprzedazy 45,8 49,2 -34 -6,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16,1 16,7 -0,6 -3,4%
Marza 26,0% 25,3% - 0,7 p.p.
Koszt sprzedazy 13,3 15,3 -2,0 -13,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 8,7 9,9 -1,2 -12,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -5,8 -8,5 2,6 -31,2%
Marza -9,4% -12,9% - 34 p.p.
Pozostate przychody operacyjne 1,2 1.1 0,2 15,2%
Pozostate koszty operacyjne 1,5 1,5 -0,1 -4,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6,1 -9,0 2,9 -32,0%
Marza -9,8% -13,6% - 3.8 p.p.
Przychody finansowe 7.4 0,3 7.1 2520,2%
Koszty finansowe 1,2 10,2 -9,0 -87,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0,0 -18,8 18,9 -
Marza 0,1% -28,6% - 28,7 p.p.
Podatek dochodowy 0,0 -3,8 38 -
Zysk netto 0,0 -15,1 15,1 -
Marza 0,1% -22,8% - 22,9 p.p.

17



Podstawowe dane finansowe - EBITDA 1Q
Stelmet

1Q 2017/2018 1Q 2016/2017
min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 62,0 65,9 -4.0 -6,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6,1 -9,0 2,9 -32,0%
Amortyzacja 10,3 7,6 2,6 34,8%

= EBITDA
Marza EBITDA

Korekty EBITDA 0,0 0,5 -0,5 -100,0%
Restrukturyzacja Grange Fencing 0,0 0,5 -0,5 -
= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA

18



Podstawowe dane finansowe - BILANS

Stelmet

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 470,5 4624 8,1 1,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 19,8 20,3 -0,4 -2,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36,9 37,1 -0,3 -0,7%
Aktywa trwate RAZEM 553,4 548,7 4,7 0,9%
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 163,2 141,7 21,5 15,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58,6 69,6 -11,0 -15,8%
Pochodne instrumenty finansowe 2,5 53 -2,8 -53,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13,5 21,8 -8,3 -38,0%
Aktywa obrotowe RAZEM 2423 2437 -1,5 -0,6%
AKTYWA RAZEM 795,7 792,4 3.3 0,4%
Kapitat wiasny 453,6 420,0 33,6 8,0%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi 195,3 240,1 -44,9 -18,7%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13,7 16,4 -2,7 -16,3%
Zobowiazania dlugoterminowe RAZEM 214,8 264,1 -49,2 -18,6%
Zobowiagzania krétkoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi, faktoring 56,2 30,4 25,7 84,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37,7 37,5 0,2 0,6%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19,8 21,3 -1,4 -6,8%
Zobowiazania kréotkoterminowe RAZEM 127,3 108.,4 18,9 17,5%
PASYWA RAZEM 795,7 792,4 3.3 0,4%



Podstawowe dane finansowe - BILANS

Stelmet

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 470,5 462,4 8,1 1,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 19,8 20,3 -0,4 -2,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36,9 37.1 -0,3 -0,7%
Aktywa trwate RAZEM 553,4 548,7 4,7 0,9%
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 163,2 141,7 21,5 15,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58,6 69,6 -11,0 -15,8%
Pochodne instrumenty finansowe 2,5 53 -2,8 -53,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13,5 21,8 -8,3 -38,0%
Aktywa obrotowe RAZEM 242,3 2437 -1,5 -0,6%
AKTYWA RAZEM 795,7 792,4 3.3 0,4%
Kapitat wiasny 453,6 420,0 33,6 8,0%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi 195,3 240,1 -44,9 -18,7%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13,7 16,4 -2,7 -16,3%
Zobowiazania dlugoterminowe RAZEM 214,8 264,1 -49,2 -18,6%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi, faktoring 56,2 30,4 25,7 84,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37,7 37,5 0,2 0,6%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19,8 21,3 -1,4 -6,8%
Zobowiazania krétkoterminowe RAZEM 127,3 108,4 18,9 17,5%
PASYWA RAZEM 795,7 792,4 3.3 0,4%



Struktura zatrudnienia w Grupie i

Liczba pracownikow zatrudnionych na wskazany dzien Stelmet

Sielmei G, Grange  MIT > mm =hS

2017-12-31 1229 461 103 1 1794 1690 103 1
2017-09-30 1211 456 114 1 1782 1667 114 1
2017-06-30 1224 400 138 1 1763 1624 138 1
2017-03-31 1170 392 181 1 1744 1562 181 1
2016-12-31 1104 281 203 1 1589 1385 203 1
2016-09-30 1094 154 206 1 1455 1248 206 1
2016-06-30 1151 9 263 1 1424 1160 263 1
2016-03-31 1178 6 266 1 1451 1184 266 1
2015-12-31 1161 0 231 1 1393 1161 231 1
2015-09-30 1134 0 208 4 1346 1134 208 4
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