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Kadra Zarzadzajaca

>

Stelmet

X 4
Stanisiaw
Bienkowski

Prezes
Zarzadu

Kieruje catg Grupa Stelmet,
wyznacza kierunki jej
rozwoju i odpowiada

za strategie. Strategicznie
nadzoruje dziatalnos¢

w obszarze drewnianej
architektury ogrodowe;j.
Bezposrednio nadzoruje:
- Pion zakupow

- Pion personalny

- Pion Informatyki

» Tworca i wieloletni prezes
zarzadu Stelmet

.
Andrzej
Trybus

Wiceprezes
Zarzadu

Kieruje i nadzoruje:

- Pion sprzedazy i produkgji
drewnianej architektury
ogrodowej i pellet

- Pion logistyki

= Ze Spotka zwigzany
od 2010r.

» Poprzednio Cztonek
Zarzadu w Grupie
Steinhoff

Piotr
Leszkowicz

Czionek
Zarzadu

Operacyjnie kieruje praca
pionu finanséw i ksiegowosci,
w sktad ktorych wchodzi tez
dziat controllingu

= W Stelmet od 2008 r.
na stanowisku dyrektora
finansowego

» Poprzednio Cztonek
Zarzadu w Grupie
Steinhoff

= Zarzadzat rowniez
dziatem finansow
i controllingu
w Nestle (Schoeller)

Dominika
Bienkowska

Czionek
Zarzadu

Odpowiada za obszar rozwoju
nowych rynkéw na arenie
Swiatowej oraz innowacyjnosci
technologiczne;.

= W Stelmet od 2013 .

= Od sierpnia 2018r. -
przewodniczaca zarzadu
Grange Fencing

= Wspoizatozycielka firmy
UberEnergy, wykorzystujgcej
nowe technologie, w tym
sztuczna inteligencje, do
sterowania zuzyciem energii i
minimalizowaniem strat
energii w budownictwie
mieszkaniowym



Sezonowos¢ w Grupie Stelmet typowa dla branzy
Trzeci kwartat roku obrotowego szczytem sezonu sprzedazy DAO Stelmet

Przychody Grupy w rozbiciu
na kwartaty

250

200

150

100

50

400

350

300

250

200

150

100

50

Rok 2014/2015*

W Rok 2016/2017 Rok 2017/2018

70

60

50

40

30

20

10

% przychodow
w catym roku

HIQ #=IQ mllIQ mIVQ

222

Rok 2015/2016 Rok 2016/2017 Rok 2017/2018

25

14,1
Pellety 111Q Pellety I-11Q PUIIQ PU I-IIQ
W Rok 2016/2017 Rok 2017/2018 B Rok 2016/2017 Rok 2017/2018

* - dla celéw poréwnywalnosci dane za | kwartat roku 2014/15 uwzgledniajq wyniki Grange Fencing pomimo, ze Spétka weszta formalnie do Grupy Stelmet od 1 grudnia 2014r.



Przychody ze sprzedazy i

Stelmet
Produktowa struktura sprzedazy Struktura produktowa przychodow
w min PLN zgodna z cyklem sezonowosci:
W Drewniana architektura ogrodowa ™ Pellet M Produkt uboczny M Pozostate " W 1-3Qroku 17/18 sprzedaz DAO stanowita

79,7% tacznych przychoddéw Grupy, ponad 3 p.p.
mniegj niz rok wczesniej

|- ____________________
' suma przychodow
| w okresie

_____________________

450,0

® Ostabienie funta brytyjskiego oraz euro wobec
ztotego zmniejszyto przychody ze sprzedazy
Grupy w 1-3Q roku 17/18 o okoto 7 min PLN w
stosunku do poréwnywalnego okresu roku 16/17

400,0

350,0

" Wazrost udziatu przychodow ze sprzedazy pellet z
11,8% w 1-3Q roku 16/17 do 15,0% w 1-3Q roku
17/18, bedacy nastepstwem uruchomienia
Zaktadu Pellet w Grudzigdzu oraz utrzymujacej sie
ich wzrostowej sprzedazy

300,0

—————————

_________
_________

25001 196,3 |

200,0 %

150,0

® Nieznaczny wzrost udziatu przychodow ze
sprzedazy produktu ubocznego z 4,9% w 1-3Q
roku 16/17 do 5,1% w 1-3Q roku 17/18, w wyniku
zwiekszenia skali produkcji DAO w Grudzigdzu

100,0 193,0
173,8

50,0 Wzrost przychodow

ze sprzedazy pellet w 3Q roku 17/18
3Q2016/17 3Q2017/18 - 1-3Q2016/17 1-3Q2017/18 + 55,3% (r/r)

0,0



Sprzedaz - Architektura ogrodowa

b &

Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet

Geograficzna sprzedaz DAO (w min PLN) w 3Q

80

70

60

o

o

o

Wielka Brytania* Francja

Geograficzna sprzedaz DAO wyrazona w tys. m3 w 3Q

35

30

25
20
15
26,6 26,2
" 22,7
0

Wielka Brytania

u

Francja

50
20 Ba
’ > 50 50 >
2 38
| I
0

Niemcy

34,3
22,2

Niemcy

n

Polska

Polska

W 3Q 2015/16
3Q 2016/17
m3Q 2017/18

Pozostate

W 3Q 2015/16
3Q 2016/17
H3Q 2017/18

Pozostate

Dynamiczny wzrost sprzedazy na
wiekszosci rynkow:

Silne odbicie sprzedazy na rynkach Europy
kontynentalnej w ujeciu wolumenowym w 3Q
17/18 vs 3Q 16/17. Wzrost o 13,8 tys. m3
(22,6%), a w ujeciu wartosciowym o 19,1 min
PLN (20,8%),

zmniejszenie sprzedazy na rynku brytyjskim w
ujeciu wolumenowym w 3Q 17/18 vs 3Q
16/17 o 1,5 tys. m3 (-6,2%), a w ujeciu
wartosciowym o 5,0 min PLN (8,0%),

wzrost sprzedazy na rynku polskim w 3Q
17/18 vs 3Q 16/17 w ujeciu wolumenowym o
1,4 tys. m3 (20,7%), a w ujeciu wartosciowym
0 2,6 min PLN (30,1%).

Zwiekszenie sprzedazy
w 3Qroku 17/18

o 13,7 tys. m3
tj. 14,9% (r/r)

* Dane dotyczqce przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzer, ktére wynoszq odpowiednio:

30 2016/17: 3,3 min PLN
30 2017/18: 4,2 min PLN



Sprzedaz - Architektura ogrodowa

b &

Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet

Geograficzna sprzedaz DAO (min PLN) w 1-3Q

160

140 m1-3Q2015/16

120 1-3Q 2016/17

100 H1-3Q2017/18

168
] I
57 N 79
39 37
0

Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate

8

o

6

o

4

o

2

o

Geograficzna sprzedaz DAO wyrazona w tys. m3 w 1-3Q

60 m 1-3Q 2015/16
50 1-3Q 2016/17
®1-3Q2017/18
40
30 60,3
54,2 49,4 52,3 '
20 443
10 19,5 19,9
I I
0

Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate

* Dane dotyczqce przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzer,
ktére wynoszg odpowiednio:

1-3Q 2016/17: 7,6 min PLN

1-3Q 2017/18: 10,5 min PLN

Wzrost wolumenu sprzedazy

Duzo lepsze wyniki sprzedazowe w samym 3Q
pozwolity na wzrost wolumenowej sprzedazy
tacznie za 3 kwartaty. Dynamika zmian na
poszczegolnych rynkach byta zréznicowana:

wzrost sprzedazy na rynkach  Europy
kontynentalnej w ujeciu wolumenowym w 1-
3Q 17/18 vs 1-3Q 16/17 o0 7,8 tys. m3 (6,3%), a
W ujeciu wartosciowym o 4,8 min PLN (2,2%) z
uwzglednieniem negatywnego wptywu kursu
EUR/PLN (2,3 min PLN),

zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy
na rynku brytyjskim w ujeciu wolumenowym o
3,6 tys. m3 (7,6%) w 1-3Q 17/18 vs 1-3Q 16/17,
a w ujeciu wartosciowym o 13,5 min PLN
(11,17%) z uwzglednieniem negatywnego
wptywu kursu GBP/PLN (3,8 min PLN),

wzrost sprzedazy na rynku polskim w 1-3Q
17/18 vs 1-3Q 16/17 w ujeciu wolumenowym
o 1,2 tys. m3 (9,6%) i wartosciowym 2,5 min
PLN (15,2%).

Wozrost sprzedazy
w 1-3Q roku 17/18

0 5,4 tys. m3 tj. 2,9% (r/r)

6



Sprzedaz - Pellet f\

Dynamiczny wzrost sprzedazy Stelmet

Struktura geograficznej sprzedazy
pellet wyrazonej w min PLN

40,0

Sprzedaz pelletu wyrazona w tys. ton

m Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna 1000 I
90,0 I
[ 80,0 I
I l
70,0
I [
60,0 I
I 50,0 I
[
: 40,0 [ 79
| = 30,0 I 65
1 20 20,0 [
0 | J ' ” 33
o | o I '
i 0,0 l
I I

3Q2015/16 3Q2016/17 3Q2017/18 1-3Q 1-3Q 1-3Q 3Q 2015/16 3Q 2016/17 3Q 2017/18 1-3Q 1-3Q 1-3Q

2015/2016  2016/2017  2017/2018 2015/2016 2016/2017 2017/2018

Kolejny kwartat wzrostu przychodow ze sprzedazy

Sprzedaz pelletu w 1-3Q roku 17/18 wyniosta 98,3 tys. ton, (wzrost o0 24,2% r/r), a
sprzedaz w 3Q roku 17/18 wyniosta 33,2 tys. ton, (wzrost o 39,9% r/r).

W 1-3Q roku 17/18 przychody ze sprzedazy wyniosty 65,4 min PLN i wzrosty o 15,2 min
PLN, (+30,2% r/r). W samym 3Q roku 17/18 sprzedaz wzrosta o 7,8 min PLN (55,3% r/r).

Na przychody ze sprzedazy pozytywny wptyw miat wzrost cen sprzedazy zarowno na
rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.

Negatywny wptyw kursu EUR/PLN na poziom przychodow (=) 0,9 min PLN.

Struktura geograficzna sprzedazy pellet pozostaje poréwnywalna do lat ubiegtych.



Rynek surowca

>

Stelmet

Historyczne ceny surowca w PLN/m3

282
264 257

280
270
260
250
240
230
220
210
200

2014/15

2015/16

2016/17

1-3Q2016/17

1-3Q2017/18

llos¢ odebranego surowca drzewnego

wyrazona w tys. m3

657
541 490

600

500

400

300

200

100

0

2014/15

2015/16

2016/17

1-3Q 2016/17

1-3Q 2017/18

Sprzyjajace ceny surowca

® W 1-3Q roku 2017/2018 koszt nabycia surowca byt o

44% (t. 11,3 PLN/m3) nizszy niz w 1-3Q roku
2016/2017 dzieki zwiekszonym zakupom drewna w
systemie e-drewno.

Stosowany przez LP system sprzedazy drewna na rok
kalendarzowy 2018 nie ulegt istotnym zmianom w
stosunku do roku poprzedniego

llos¢ odebranego surowca w 1-3Q roku 2017/2018
na nieco wyzszym poziomie (+3,4%) niz rok
wczesniej wynikajaca gtownie z wyzszej produkcji w
MrGarden sp. z 0.0.

W  kolejnych  kwartatach  biezacego  roku
spodziewamy sie, ze jednostkowy koszt nabycia
surowca nieznacznie wzrosnie, lecz w catym roku
obrotowym bedzie nizszy niz roku ubiegtym.

Spadek ceny nabycia drewna
w 1-3Qroku 17/18

04,4% (r/r)



Rentownosc¢ dziatalnosci Grupy na poziomie zysku ze sprzedazy i

Stelmet

Zysk brutto ze sprzedazy i marza

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

1-3Q2015/16

1-3Q2016/17

1-3Q2017/18

48%

44%

40%

36%

32%

28%

24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Stabilizacja zysku brutto ze sprzedazy i
marzy zysku brutto ze sprzedazy

W Zysk bruttow 1-3Q 17/18 vs 1-3Q 16/17 na poziomie
ubiegtego roku, obcigzony negatywnym wptywem kursu
GBP/PLN oraz EUR/PLN - tacznie 6,6 min PLN .

® Zmianaw 1-3Q 17/18 vs 1-3Q 16/17 marzy zysku
ze sprzedazy o 0,9 p.p. wynikajgca gtownie z:

(i) umocnienia kurséw GBP i EUR,
(if) wzrostu udziatu w koszcie witasnym sprzedazy

amortyzacji zwigzanej z nowym zaktadem w
Grudzigdzu,

(iii) wzrostu kosztow personalnych.

Marza brutto ze sprzedazy
w 1-3Q 17/18 na poziomie

27,9%



Wzrost skorygowanej wartosci EBITDA ji

Rosngca marza na poziomie EBITDA Stelmet

EBITDA skorygowana bridge

min PLN

70
65
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10
5
0
-5
-10

+13,0%
+12,1% p
Skorygowana EBITDA Spadek zysku brutto Nizsze koszty Nizsze koszty zarzadu Wyzsza amortyzacja Zmiana na poziomie Saldo korekt zdarzeh Skorygowana EBITDA
1-3Q 2016/17 ze sprzedazy sprzedazy pozostatych jednorazowych 1-3Q 2017/18

przychoddw i
kosztdw operacyjnych

Czynniki wptywajace na zmiane EBITDA r/r:

poréwnywalny zysk brutto ze sprzedazy (-0,9 min PLN),
nizsze koszty sprzedazy (1,1 min PLN) gtéwnie w wyniku spadku kurséw EUR/PLN oraz GBP PLN (tgcznie 1,8 min PLN),

nizsze koszty zarzadu (2,3 min PLN) r/r to gtownie wynik pozytywnych efektow restrukturyzacji w UK, (2,9 min PLN), w tym
efekt spadku kursu GBP/PLN (tgcznie 0,3 min PLN),

wzrost amortyzacji zwigzany w zdecydowanej czesci z zaktadem w Grudzigdzu (4,3 min PLN),

saldo zdarzen jednorazowych (-3,3 miIn PLN) — dotyczace zwtaszcza kosztow restrukturyzacji Grange Fencing w roku
2016/2017,

zmiana salda pozostatych przychodoéw i pozostatych kosztow operacyjnych (+1,6 min PLN).



Wynik netto f\

Negatywny wptyw wyniku na dziatalnosci finansowej na wynik netto Stelmet
Wynlk netto ® W okresie 1-3Q 17/18 zysk netto w wysokosci 16,4

o min PLN byt obcigzony:
60
o | ® kosztami amortyzacji w wysokosci 31,3 min PLN,
40 - (31,3) ® stratg na dziatalnosci finansowej w facznej
0 wysokosci 6,4 min PLN,
20 - L} ® podatkiem dochodowym w wysokosci 2,3 min
0 " Poréwnanie do okresu 1-3Q 16/17:

EBITDA Amortyzacja Przychody Koszty Podatek Zysk netto °

wzrost  amortyzaci o 43 min  PLN
zwigzany gtownie z uruchomieniem zaktadu w
Grudzigdzu (pellet oraz DAO),

finansowe finansowe dochodowy

Wynik netto bridge

® zmiana wyniku na dziatalnosci finansowej tacznie

35 minPLN o (-) 156 min PLN zwigzana gtéwnie z (a)
" nizzzym o 119 min PLN wynikiem na
) transakcjach pochodnych (b) nizszym o 3,7 min

25 PLN saldem roznic kursowych,

20

-

® koszty odsetek od zobowigzan finansowych
wynoszace 3,3 min PLN, byly wyzsze o 0,3 min
PLN.

Wynik netto w 1-3Q 17/18 wyniost
Zysk netto 1-  Wyzsza Wyzsza Nizsze Wyzsze Nizszy  Zysk netto 1-
3Q 2016/17 EBITDA  amortyzacja przychody koszty podatek  3Q 2017/18 16,4 mln PLN
finansowe  finansowe dochodowy wobec 23'7 min PLN w 1-3Q 16/17
11



Cash-flow i

Zgodny z cyklem sezonowosci dziatalnosci Grupy Stelmet

min PLN
60

40 ~

20 -

0

-20 +

40 —+

-60 -+

CF z operadji CF zinwestycji CF z finansowania ~ CF w sumie

-80 -

Zysk Brutto Amortyzacja  Zmiana kapitatu Podatek Inne
obrotowego

Struktura przeptywow zgodna z cyklem sezonowosci:

® ujemny CF operacyjny (- 44,0 min PLN) wynikat przede wszystkim ze zmian w kapitale obrotowym: gtéwnie zmiana
stanu naleznosci (-) 94,3 mIn PLN oraz zmiana stanu zapasow (-) 16,5 min PLN kompensowana zmiang stanu
zobowigzan niefinansowych (+) 11,3 min PLN,

®  ujemny CF z inwestycji (-21,1 mIn PLN) zwigzany gtdwnie z kontynuacja inwestycji w budowe zaktadu produkcji DAO i
pelletu w Grudzigdzu (-16,0 min PLN),

® dodatni CF z dziatalnosci finansowej (21,8 mIn PLN) wynikajacy gtdwnie z zaciggniecia kolejnych transz kredytow
inwestycyjnych wspotfinansujacych budowe zaktadu DAO oraz zaktadu pellet w Grudzigdzu (+3,9 min EUR) oraz
zaciggniecia kredytéw zwigzanych z finansowaniem kapitatu obrotowego (+ 6,6 min GBP), kompensowanych sptatami
zobowigzan finansowych o charakterze nieodnawialnym (1,3 min EUR oraz 3,6 min GBP).

12



Rozwoj mocy produkcyjnych w MrGarden
Rozwoj mocy produkcyjnych produkgcji DAO i pelletu

b &

Stelmet

Zaktad DAO

20,0
B Produkcja w tys. m3

15,0

10,0
50
0,0 I

Q2 Q3
2016/17 2017/18

Rozwdj mocy produkcyjnych w zaktadzie
MrGarden w Grudzigdzu

Produkcja wyrobow gotowych uruchomiona w pazdzierniku
2016 r.

Zatrudnienie bezposrednio przy produkgcji w zaktadzie w
Grudzigdzu na koniec czerwca 2018 r. wynosito nieco
ponizej 360 osob, a taczne zatrudnienie blisko 435 osdb.

W okresie 1-3Q 17/18 produkcja DAO wynosita 56,2 tys. m3
co oznacza jej wzrost o ponad 75% w stosunku do 1-3Q
16/17.

Zaktad Pellet

W Produkcja w tys. ton
2.9 29
2,6 2.7

Sty-18 Lut-18 Mar-18 Kwi-18 Maj-18 Cze-18

Zakonczenie budowy zaktadu pellet
w zakladzie MrGarden w Grudziadzu

Realizacja inwestycji przebiegta zgodnie z planem.

W styczniu 2018r. wyprodukowano pierwszg partie
wyrobu gotowego.

Zatrudnienie osob bezposrednio przy produkcji w
zaktadzie pellet wynosito 12 oséb.

Docelowo zdolnosci produkcyjne zaktadu powinny
0siggnac 35-40 tys. ton pelletu rocznie, co oznacza,
ze faczne zdolnosci Grupy wzrosng do niespetna 150
tys. ton pelletu rocznie. 13



Przeglad dziatalnosci operacyjnej spotki Grange Fencing j‘\

Weryfikacja efektywnosci kosztowej dziatalnosci Grupy na rynku brytyjskim "é Stelmet

Wyzwania w dystrybucji na rynku brytyjskim
®  Znaczace zmiany w popycie na wyroby DAO w Wielkiej .‘ ’
Brytanii w biezgcym roku (opdzniony start sezonu
sprzedazowego z uwagi na przedtuzajaca sie zime oraz
dynamiczny wzrost zamowien w 3Q 2017/18) ujawnity
potrzebe usprawnien w procesie dystrybucji towaréw na
lokalnym rynku

B Efektem tej sytuacji byty:

® opoznienia w realizacji dostaw, skutkujace spadkiem
sprzedazy r/r (niewykorzystany potencjat wzrostu

przychodoéw w 3Q 2017/18), Much Wenlock

® wzrost kosztéw transportu do odbiorcow i kosztéw
funkcjonowania centréw dystrybucyjnych,

® wzrost kosztéw odpisOdw na niepetnowartosciowe zapasy.

Harwich
Podjete dziatania optymalizacyjne

®  Wzmocnienie zarzadu i nadzoru korporacyjnego poprzez
powotanie w sktad zarzadu Grange p. Dominiki Bienkowskiej
(jako przewodniczacej zarzadu)

® Reorganizacja dziatalnosci operacyjnej centrum
dystrybucyjnego w Much Wenlock

® Analiza efektywnosci kosztowej dziatalnosci Grange
poczawszy od roku obrotowego 2018/19

14



CAPEX i amortyzacja i

Wigkszos¢ wydatkéw inwestycyjnych zwigzana z budowa zaktadu MrGarden Stelmet
Nakiady inwestycyjne (CAPEX Koncowy etap budowy zaktadu DAO i
inwestycyjny) i amortyzacja w min PLN budowy zakiadu pellet w Grudziadzu

B Capex Amortyzacja m

Do konca czerwca 2018r. poniesione naktady
inwestycyjne na budowe zaktadu produkgji DAO

w Grudzigdzu narastajgco od momentu rozpoczecia
budowy wyniosty 237,7 min PLN. Szacowane naktady
do zakonczenia tej inwestycji wynoszg 0,3 min PLN.

200

®  Poniesione do konca czerwca 2018r. naktady na
budowe zaktadu produkgji pelletu w Grudzigdzu
wyniosty 17,3 min PLN. Szacowane naktady do
zakonczenia tej inwestycji wynosza 2,17 min PLN.

150

® Naktady inwestycyjne dotyczace pozostatych spotek z
Grupy (tacznie 9,5 miIn PLN) maja w znacznej mierze
charakter odtworzeniowy (zakupy srodkow
transportu maszyn i urzagdzen do obrobki drewna,
modernizacja korowarki) oraz byty zwigzane z
realokacja siedziby brytyjskich spotek.

100

50

25,4

2014/15 2015/16 2016/17 1-3Q2017/18 2017/18*

* - dane planowane
15



Zadluzenie finansowe netto E

Poziom zobowigzan finansowych zgodny z sezonowym cyklem Stelmet
Zobowiazania finansowe netto w min PLN Poprawa wskaznika zadtuzenia (r/r)
. 7 obowigzania finansowe netto  —O—Wskaznik dtugu netto do EBITDA (LTM) ®  Wraz z zakonczeniem intensywnego programu

inwestycyjnego w Grudzigdzu, poziom zadtuzenia
powraca do sezonowego cyklu.

300,00

6,0
B Zadtuzenie finansowe na koniec czerwca 2018r.

ulegto zmniejszeniu w stosunku do marca 2018r. i
5,0 utrzymane byto na poziomie zblizonym do konca
czerwca 2017r.

250,00

200,00 ®  Pozytywny wptyw na wielkos¢ wskaznika

NetDebt/EBITDA miat wzrost LTM EBITDA (tj. za
12 miesiecy do konca czerwca 2018r.) do 66,0 min
20 PLN.

4,0
150,00
®  Koszty odsetek od zobowigzan finansowych

w 1-3Q 2017/2018 na poziomie 3,3 min PLN 0 0,3
min PLN wyzsze niz w 1-3Q 2016/2017.

100,00
2,0

®  Grupa dla okoto 80% kredytdéw o charakterze
10 nieodnawialnym posiada zabezpieczenie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej — transakcje
IRS (zaréwno EURIBOR, jak i LIBOR dla GBP) z
horyzontem zabezpieczenia niespetna 6-ciu
kolejnych lat.

50,00

0,00 0,0

31 grudnia 31 marca 30czerwca 30wrzednia 31grudnia 31 marca 30 czerwca
2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
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Analiza danych finansowych ji

Przychody i zobowigzania finansowe walutowe w Grupie Stelmet Stelmet
Przychody wg walut w PLN Grupa ogranicza ryzyko kursowe
W EUR GBP mPLN m

Zmiana w strukturze walutowej przychoddw
odzwierciedla zmiany w geograficznych i
segmentowych kierunkach realizowanej sprzedazy

®  Blisko 60% przychoddéw Grupy w 1-3Q 17/18

100%

80%

60%

zostato zrealizowane w EUR, a okoto 25% w GBP
40%
57% 58% 60% ® Rosnacy udziat sprzedazy w PLN (wptywajacy
o pozytywnie na zmniejszenie ryzyka kursowego)
0% zwigzany z rosnacg sprzedaza produktu
2015/16 2016/17 - 13Q2016/17  1-3Q2017/18 ubocznego, krajowej sprzedazy DAO, krajowej
sprzedazy pellet
ZObOWlazama finansowe wg walut ®  Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami
w min PLN w walutach EUR i GBP dostosowanych do struktury
walutowej przychoddw poszczegdlnych spdtek
WEUR © GBP W PLN operacyjnych
300 7.3 74
73 B E—

250 7,6 —
—

200

150

100
50 100,7 1054 111.3
0

106,9

30.09.2016 30.09.2017 30.06.2017 30.06.2018
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Podsumowanie
Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Stelmet w pierwszych trzech kwartatach roku 2017/2018

®  Korzystne warunki pogodowe przyczynity sie do
dynamicznej sprzedazy DAO w trzecim kwartale 17/18
kompensujac stabszy poczatek roku

®  Kontynuacja rosngcej dynamiki sprzedazy pelletu przy
rownolegle rosngcych cenach sprzedazy

" Pozytywny wptyw cen surowca drzewnego oraz
negatywny wptyw kosztéw personalnych, zgodny z
ogolnymi trendami

®  Wozrost EBITDA o 8,4 min PLN w okresie 1-3Q 17/18 vs
1-3Q 16/17 wynikajacy ze wzrostu w segmencie pellet
oraz poprawie efektywnosci dziatalnosci spotki
MrGarden

®  Przychody i wyniki finansowe pod presjg zmiennosci
kurséw GBP/PLN oraz EUR/PLN — negatywny wptyw
zarowno na EBITDA jak i na wynik na dziatalnosci
finansowe]

® Rozpoczecie przegladu dziatalnosci operacyjnej spotki
Grange Fencing
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i Zataczniki

Stelmet



Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 3Q

Stelmet

Przychody ze sprzedazy 221,6 196,3 25,3 12,9%
Koszt wtasny sprzedazy 157,8 138,8 19,0 13,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 63,8 57,5 6,3 11,0%
Marza 28,8% 29,3% - -0,5p.p.
Koszt sprzedazy 329 311 1,8 5,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 8,9 9,8 -0,9 -8,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy 22,0 16,6 54 32,3%
Marza 9,9% 8,5% - 1,5 p.p.
Pozostate przychody operacyjne 2,8 1,3 1,5 122,9%
Pozostate koszty operacyjne 1,9 2.7 -0,7 -27,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22,8 15,2 7,6 50,3%
Marza 10,3% 7,7% - 2,6 p.p.
Przychody finansowe -4,4 3,3 -7,7 -
Koszty finansowe 4,7 1,7 30 178,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13,8 16,9 -3,0 -18,1%
Marza 6,2% 8,6% - -24p.p.
Podatek dochodowy 1,5 3,6 -2,1 -58,4%
Zysk netto 12,3 13,2 -0,9 -7,0%
Marza 5,5% 6,7% - -1,2 p.p.
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Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 1-3Q

Stelmet

Przychody ze sprzedazy 434,4 4247 9,7 2,3%
Koszt wtasny sprzedazy 313,4 302,8 10,6 3.5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 121,0 122,0 -0,9 -0,8%
Marza 27,9% 28, 7% - -0,9 p.p.
Koszt sprzedazy 71,1 72,2 -1,1 -1,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 26,5 28,8 -2,3 -8,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy 23,4 20,9 2,5 11,8%
Marza 5,4% 4,9% - 0,5 p.p.
Pozostate przychody operacyjne 7,5 57 1,8 31,7%
Pozostate koszty operacyjne 5,8 5,6 0,2 4,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25,1 21,1 4,0 19,1%
Marza 5.8% 5.0% - 0,8 p.p.
Przychody finansowe 1,1 12,9 -11,7 -91,4%
Koszty finansowe 7,5 3,6 39 106,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18,7 30,3 -11,6 -38,2%
Marza 4,3% 7,1% - -2,8 p.p.
Podatek dochodowy 2,3 6,6 -4,3 -64,8%
Zysk netto 16,4 23,7 -7,3 -30,8%
Marza 3,8% 5,6% - -1,8 p.p.
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Podstawowe dane finansowe - EBITDA 3Q
Stelmet

3Q 2017/2018 3Q 2016/2017
min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 221,6 196,3 25,3 12,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22,8 15,2 7,6 50,3%
Amortyzacja 10,6 10,3 04 3,5%

= EBITDA
Marza EBITDA

Korekty EBITDA, w tym: 0,0 1,0 -1,0 -100,0%
Restrukturyzacja Grange Fencing 0,0 0,8 -0,8 -
= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA
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Podstawowe dane finansowe - EBITDA 1-3Q
Stelmet

1-3Q 2017/2018 1-3Q 2016/2017
min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 434,4 424,7 9,7 2,.3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25,1 21,1 4,0 19,1%
Amortyzacja 31,3 26,9 4,3 16,0%

= EBITDA

Marza EBITDA
Korekty EBITDA, w tym: 0,0 3.3 -3.3 -100,0%
Restrukturyzacja Grange Fencing 0,0 3,2 -3,2 -
= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA
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Podstawowe dane finansowe - BILANS

Stelmet

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 456,9 471,8 -14,8 -3,1%

Nieruchomosci inwestycyjne 20,4 20,0 0,3 1,7%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42,5 40,5 2,0 4,9%
Aktywa trwate RAZEM 547,2 560,2 -13,0 -2,3%
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 112,5 92,4 20,2 21,8%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 193,2 183,3 9,8 5,4%

Pochodne instrumenty finansowe 1,2 5.1 -39 -76,8%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28,4 32,9 -4,5 -13,6%
Aktywa obrotowe RAZEM 342,1 3211 21,0 6,5%
AKTYWA RAZEM 889,3 881,4 8,0 0,9%)
Kapitat wiasny 470,0 458,1 11,9 2,6%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi 215,7 2241 -8,4 -3,8%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,3 19,2 -4,9 -25,3%
Zobowiazania dlugoterminowe RAZEM 236,7 249,3 -12,6 -5,1%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi, faktoring 67,5 60,5 7.0 11,5%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 63,4 64,5 -1,2 -1,8%

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,2 31,5 -0,2 -0,8%
Zobowiazania kréotkoterminowe RAZEM 182,7 174,0 8,7 5,0%
PASYWA RAZEM 889,3 881,4 8,0 0,9%



Struktura zatrudnienia w Grupie i

Liczba pracownikow zatrudnionych na wskazany dzien Stelmet

gﬁm Foude, Grange MU  vardiend 2 L == I I
99

2018-06-30 1164 447 99 1 5 1716 1616 1
2018-03-31 1223 458 104 2 5 1792 1686 104 2
2017-12-31 1229 461 103 1 5 1799 1695 103 1
2017-09-30 1211 456 114 1 nd. 1782 1668 114 1
2017-06-30 1224 400 138 1 nd. 1763 1624 138 1
2017-03-31 1170 392 181 1 nd. 1744 1562 181 1
2016-12-31 1104 281 203 1 nd. 1589 1385 203 1
2016-09-30 1094 154 206 1 nd. 1455 1248 206 1
2016-06-30 1151 9 263 1 nd. 1424 1160 263 1
2016-03-31 1178 6 266 1 nd. 1451 1184 266 1
2015-12-31 1161 0 231 1 nd. 1393 1161 231 1

2015-09-30 1134 0 208 4 nd. 1346 1134 208 4
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