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Kadra Zarzadzajaca

>

Stelmet

X 4
Stanisiaw
Bienkowski

Prezes
Zarzadu

Kieruje catg Grupa Stelmet,
wyznacza kierunki jej
rozwoju i odpowiada

za strategie.

Strategicznie nadzoruje
dziatalnos¢ w obszarze
drewnianej architektury
ogrodowe;.

Bezposrednio nadzoruje:
- Pion zakupow

- Pion personalny

- Pion informatyki.

» Tworca i wieloletni prezes
zarzadu Stelmet.

.
Andrzej
Trybus

Wiceprezes
Zarzadu

Kieruje i nadzoruje:

Pion sprzedazy i produkgji
drewnianej architektury
ogrodowej i pellet

Pion logistyki.
Ze Spotka zwigzany
od 2010r.

Poprzednio cztonek
zarzadu w Grupie
Steinhoff.

Piotr
Leszkowicz

Czionek
Zarzadu

Operacyjnie kieruje praca
pionu finanséw i ksiegowosci,
w sktad ktorych wchodzi tez
dziat controllingu

= W Stelmet od 2008 r.
na stanowisku dyrektora
finansowego.

» Poprzednio cztonek
zarzadu w Grupie
Steinhoff.

= Zarzadzat rowniez
dziatem finanséw
i controllingu
w Nestle (Schoeller).

Dominika
Bienkowska

Czltonek
Zarzadu

Odpowiada za obszar
rozwoju nowych rynkow
na arenie swiatowej
oraz innowacyjnosci
technologiczne;.

= W Stelmet od 2013 r.

= Wspoizatozycielka
firmy UberEnergy,
wykorzystujacej nowe
technologie, w tym
sztuczna inteligencje,
do sterowania
zuzyciem energii
i minimalizowaniem strat
energii w budownictwie

mieszkaniowym. @



Najwazniejsze wydarzenia roku obrotowego 2018/19 f\

Stelmet

EBITDA*

78,7 min PLN Sprzedaz Sprzedaz
(+15% r/r) 133 tys. ton 260 tys. m*

pelletu drzewnego drewnianej architektury

Wynik netto (+1% r/r) ogrodowej
- 3,4 min PLN (+10% r/r)

Przychody Grupy Cash flow operacyjny Kontynuacja optymalizacji

602 min PLN 83 min PLN dziatalnosci
(+9% r/r) (+161% r/r)

operacyjnej
Grange Fencing

* EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe



Sezonowos¢ w Grupie Stelmet typowa dla branzy
Czwarty kwartat roku obrotowego to koniec sezonu sprzedazy DAO Stelmet

Przychody Grupy . %pmchodow

w catym roku

w rozbiciu na kwartaty ¥
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Przychody ze sprzedazy

>

Stelmet

Produktowa struktura sprzedazy
w min PLN

W Drewniana architektura ogrodowa

| suma przychodow ! i_f?.?_o__i
600 | w okresie

500

400

300

200 ) 1186 T

03
—gx—

100

90,3
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Pellet M Produkt uboczny M Pozostate

2018/19

W roku 18/19 sprzedaz DAO stanowita 78,5%
tacznych przychodow Grupy, spadek udziatu
o niespetna 0,5 p.p. w stosunku do 17/18

Umocnienie funta brytyjskiego oraz euro
wobec ztotego zwiekszyto przychody ze
sprzedazy Grupy w 18/19 o0 6,5 min PLN

w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
17/18

Nieznaczny wzrost udziatu przychodéw ze
sprzedazy pellet z 16,1% w 17/18 do 16,7%
w 18/19, bedacy nastepstwem powiekszenia
rynku zbytu

Spadek udziatu przychodéw ze sprzedazy
produktu ubocznego z 4,9% w 17/18

do 4,6% w 18/19, w wyniku rozpoczecia
produkgji pellet w Grudzigdzu oraz
zmniejszenia przez Grupe Stelmet produkgji
DAO

Wozrost przychoddéw
ze sprzedazy DAO w 18/19

+8,2% r/r



Sprzedaz - Architektura ogrodowa 4Q f\

Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet
Geograficzna sprzedaz DAO w min PLN Dynamiczny wzrost sprzedazy
° DAO na rynku niemieckim
35
" M 4Q 2016/17 W Zwiekszenie sprzedazy na rynkach Europy
4Q2017/18 kontynentalnej w ujeciu wartosciowym
25 m4Q 2018/19 w 4Q 18/19vs 4Q 17/18 o0 27,8%, wsparte
20 pozytywnym wptywem kursu EUR/PLN,
34 a w ujeciu wolumenowym o 30,5%.
15 30
26 24 W Zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim (4Q
10 20 NN 15 18/19 vs 4Q 17/18) w ujeciu wartoéciowym
5 H H 0 27,8% i wzrost w ujeciu wolumenowym
0 ﬁ o0 17,5%.
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate [

Sprzedaz na rynku brytyjskim w ujeciu
wolumenowym w 4Q 18/19 vs 4Q 17/18 byta

Geograficzna sprzedaz DAO w tys. m3 nizsza o 26,4%, a w ujeciu wartosciowym
20 0 34,2%, z uwagi na zmiany asortymentowe
18 B 4Q 2016/17 u kluczowego odbiorcy oraz ograniczenie
16 -
’ 40 2017/18 w kanale e-commerce.
12 W 4Q 2018/19
10 20 Zwiekszenie wolumenu sprzedazy
ol w 4Q 18/19
6 13 12 : o
) i i 0 4,6 tys. m3 (). 10,2%) r/r
2 4 5
: - l
: 2]
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate
* Dane dotyczqce przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzer, ktére wyniosty odpowiednio:
4Q 2017/18: 4,0 min PLN @
4Q 2018/19: 2,0 min PLN



Sprzedaz - Architektura ogrodowa rok 2018/2019 f\

Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet

Geograficzna sprzedaz DAO w min PLN

2018/19: 7,8 min PLN

Rynek niemiecki motorem
wzrostu DAO w roku 2018/2019

160
140 m 2016/17 Bardzo dobra sprzedaz na rynku niemieckim
150 2017/18 przetozyta sie pozytywnie na sprzedaz DAO w
= 2078/19 catym roku 2018/19, z czego na poszczegdlnych
100 . . e
rynkach miato miejsce:
163 : : :
I 156 " zwiekszenie sprzedazy na rynkach Europy
60 118 Jy 120 106 M -0 kontynentalnej w ujeciu wolume'no.wym
40 (18/19vs 17/18) 0 21,2%, a w ujeciu
. . > wartos$ciowym o 23,5%, z uwagi na dodatkowy
pozytywny wptyw kursu EUR/PLN
0
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate u ZWiekszenie sprzedazy Nna rynku pOISk|m
. . (18/19 vs 17/18) w ujeciu wolumenowym
Geograficzna sprzedaz DAO w tys. m3 0 8,2% i wartosciowym o 16,7%
®  sprzedaz na rynku brytyjskim w ujeciu
80 m 2016/17 wolumenowym (18/19 vs 17/18) nizsza
2017/18 0 18,6%, a w ujeciu wartosciowym o 20,4%,
60 = 201819 z uwagi na zmiany asortymentowe
103 u kluczowego odbiorcy oraz ograniczenie
40 w kanale e-commerce.
62 64
20 49 Zwiekszenie wolumenu sprzedazy
. il
0 0 24,0 tys. m3 (tj. 10,2%) r/r
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate
*Zg?;/e;;'?t;/]c,%qz:lﬁrg{lc\jvodéW Wielkiej Brytanii uwzgledniajg rowniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzen, ktére wynoszg odpowiednio: @



Sprzedaz - Pellet j‘\

Stabilizacja sprzedazy pelletu Stelmet

Struktura geograficzna sprzedazy Sprzedaz pelletu w tys. ton

pelletu w min PLN
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Wzrost przychodow ze sprzedazy na rynku polskim
®  Sprzedaz pelletu w 18/19 wyniosta 132,8 tys. ton, co oznacza wzrost o 1,1% r/r.
Sprzedaz w 4Q 18/19 wyniosta 40,6 tys. ton, co oznacza wzrost o 23,0% r/r.

" W 18/19 przychody ze sprzedazy pelletu wzrosty o 12,0 min PLN, tj. 0 13,5% r/r.
W samym 4Q 18/19 sprzedaz wzrosta o 7,0 min PLN, tj. 0 29,9% r/r.

® Stabilizacja przychoddw nastepstwem zblizania sie do poziomu maksymalnych zdolnosci
produkcyjnych.

W Struktura geograficzna sprzedazy pellet pozostaje poréwnywalna do lat ubiegtych
z sukcesywnie rosngcym udziatem sprzedazy krajowe).



Rynek surowca

>
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llos¢ odebranego surowca drzewnego Historyczne ceny surowca
w tys. m3 w PLN/m3
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Wzrost cen surowca w roku 2018/2019

® W roku 18/19 jednostkowy koszt nabycia surowca byt
04,1% (tj. 10,2 PLN/m3) wyzszy niz w roku 17/18. Nizsza
cena nabycia surowca, w roku 17/18, wynikata w duzej
mierze z zakupdéw tzw. drewna pokleskowego (system e-
drewno).

® llos¢ odebranego surowca w roku 2018/2019 na nieco
nizszym poziomie (-1,8%) niz rok wczesniej, wynikajaca
z nizszej produkgji DAO.

Ceny surowca w roku 2019/2020

System sprzedazy drewna prowadzonej przez LP na
rok kalendarzowy 2020 ulegt kolejnym zmianom.

Szacowany koszt nabycia drewna w roku obrotowym
2019/2020 bedzie wyzszy o ok. 1,6% od kosztow
nabycia drewna w roku obrotowym 2018/2019.

Dotychczas zawarte z Lasami Panstwowymi umowy,
zabezpieczajg w okoto 84% zapotrzebowanie na
surowiec drzewny Grupy w roku obrotowym
2019/2020.

&



Rentownosc¢ dziatalnosci Grupy na poziomie zysku ze sprzedazy i

Stelmet

Zysk brutto ze sprzedazy i marza Wzrost zysku brutto ze sprzedazy

W  Zwiekszenie w roku 18/19 vs 17/18 zysku brutto
na sprzedazy o 12,5 min PLN, wynikajace gtownie
ze wzrostu przychodow ze sprzedazy - wspartych
pozytywnym wptywem kursu GBP/PLN oraz EUR/PLN
(tacznie 6,5 min PLN).

®  Pogorszenie w roku 18/19 vs 17/18 marzy zysku brutto
ze sprzedazy o 0,2 p.p. wynikajace gtownie z:
24% (i) wzrostu kosztow nabycia surowca drzewnego,
(i) wzrostu kosztéw personalnych,
(iii) nizszej wielkosci produkcji DAO, skutkujacej
wzrostem kosztow jednostkowych produkg;ji.

160,0
32%

140,0

120,0

100,0

®  Otrzymane rekompensaty z tytutu wzrostu kosztow
energii elektrycznej ograniczyty negatywny efekt
wzrostu tych kosztow.

80,0
60,0

40,0 8%

Wzrost zysku brutto ze sprzedazy
w roku 18/19

08,1% r/r

20,0 4%

0,0 0%

2016/17 2017/18 2018/19



Wzrost wartosci EBITDA f\

Poprawa marzy na poziomie skorygowanej EBITDA Stelmet
Skorygowana EBITDA bridge @~ = === =¢ marza skorygowanej EBITDA
min PLN P ( +13,1%)
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35
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~ o

(+12,4% }
L L (49

EBITDA Wozrost zysku brutto  Wyzsze koszty Nizsze koszty Wyzsza Zmiana na poziomie EBITDA Saldo korekt skorygowana
2017/18 ze sprzedazy sprzedazy zarzadu amortyzacja pozostatych 2018/19 zdarzen EBITDA
przychodéw i jednorazowych 2018/19
kosztéw
operacyjnych

Czynniki wptywajace na zmiane skorygowanej EBITDA r/r :

wyzszy zysk brutto ze sprzedazy (12,5 min PLN),
wzrost kosztow sprzedazy (4,9 min PLN) jako pochodna wzrostu przychodow,
nizsze koszty zarzadu (4,4 min PLN) to gtéwnie wynik pozytywnych efektéw restrukturyzacji w UK,

zmiana salda pozostatych przychoddw i pozostatych kosztow operacyjnych (-12,6 min PLN), wynikajacy gtownie ze
zdarzen jednorazowych.

Zdarzenia jednorazowe - likwidacja kotta cieplnego BINDER, odpis nieruchomosci, rekompensaty z tyt. energii elektryczne;j,
sktadka wypadkowa ZUS (tacznie 9,8 min PLN). @



Wynik netto i

Wynik netto obcigzony niepienieznymi odpisami wartosci aktywow trwatych Stelmet
Wynik netto 18/19 ® W roku 18/19 wynik netto Grupy byt obcigzony:
;“6'“ " - kosztami amortyzacji - 42,5 min PLN,

- - stratg na dziatalnosci finans. - 11,9 min PLN,
46 (42,5) - odpisem aktualizujgcym wartos¢ firmy

(goodwill) -11,4 min PLN,

26 - podatkiem dochodowym — 6,6 min PLN (w
tym fiskalny 11 min PLN).

16

36

) = Zmiana vyyniku, hetto roku 18/19 vs 17/18 miata
swoje gtowne zrodto w:
- negatywnej zmianie na dziatalnosci
EBITDA Amortyzacja  Przychody Koszty Odpis wartosci ~ Podatek Strata netto finansowej ’racznie 10’8 min PLN,
finansowe finansowe* goodwill dochodowy
. . - wyzszym pod. dochodowym o 3,0 min PLN.
Wyl‘llk hetto b"dge 18/19 vs. 17/18 ® Negatywna zmiana (r/r) wyniku na dziatalnosci
el finansowej wynikajaca gtéwnie z:
1 - nizszego 0 6,2 mIn PLN wyniku na
transakcjach pochodnych,
’ & - nizszego o 2,4 min PLN wyniku z tytutu
' roznic kursowych (gtéwnie zwigzanych z
0

kredytami - w konsekwencji wzrostu kurséw

] EUR/PLN i GBP/PLN).

Strata netto w 18/19 wyniosta
Zysk netto  Wyzsza Wyzsza Nizsze Wyzsze Zmiana Wyzszy  Strata netto
2017/18 EBITDA amortyzacja przychody  koszty odpisu podatek  2018/19 3,4 mln PLN

finansowe finansowe* wartosci dochodowy
goodwill wobec zysku netto

* Z uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych 9’ 6 min PLN w 1 7/ 18 @



Cash-flow i

Zgodny z cyklem sezonowosci dziatalnosci Grupy Stelmet

min PLN

80
70
60
.
40
30

20

o 2.2

Zysk brutto Amortyzacja  Zmiana kapitatu Podatek Odpisy Inne CFzoperacji  CFzinwestycji CFzfinansowania CFw sumie
obrotowego aktualizujace

Bardzo wysokie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

®  Dodatni CF operacyjny 83,2 min PLN oparty gtownie na amortyzacji, zmianach w obszarze KON.

" W pozycji innych korekt najistotniejszymi pozycjami byty: wynik na réznicach kursowych (3,8 min PLN), straty
z likwidacji aktywow trwatych (2,8 mIn PLN), koszty odsetek (3,8 min PLN) oraz wynik z aktywow/zobowigzan
finansowych wycenianych przez wynik (4,7 min PLN).

" Ujemny CF z inwestycji 24,3 mIn PLN, zwigzany gtownie z naktadami odtworzeniowymi.

" Ujemny CF z dziatalnosci finansowej 56,6 min PLN wynikajacy ze zmniejszenia poziomu wykorzystania kredytow
finansujacych kapitat obrotowy i dokonanymi sptatami zobowigzan finansowych o charakterze srednio
i dtugoterminowym (tgcznie o 55,8 min PLN).

SR



Rozwoj mocy produkcyjnych w MrGarden

>

Rozwdj mocy produkcyjnych produkcji DAO oraz pellet Stelmet
Zaktad DAO Zaktad Pellet /é
45 12,0 - M‘ Garde"

40 A
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B Produkcja w tys.m3
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2016/17 2017/18 2018/19

Rozwadj mocy produkcyjnych w zaktadzie
MrGarden w Grudziadzu

W Zatrudnienie oséb bezposrednio produkcyjnych w zaktadzie
w Grudzigdzu na koniec wrzesnia 2019 r. wynosito okoto
400 osbb, a taczne zatrudnienie nieco ponad 500 osob.

® W roku 18/19 produkcja DAO wynosita 78,8 tys. m3 co
oznacza jej wzrost o blisko 12% w stosunku do roku 17/18.

® W roku 18/19 Spdtka rozpoczeta produkcje i sprzedaz
wyrobow DAO do Klientéw nienalezacych do Grupy
Stelmet.

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

M Produkcja w tys. ton

1I||||

2017/18 2018/19

Osiggniecie pelnych zdolnosci
produkcyjnych zaktadu pellet
w Grudziadzu

Spotka w pierwszym kwartale roku 2018/2019
osiggneta docelowe zdolnosci produkcyjne na
poziomie 40 tys. ton pellet rocznie.

Zatrudnienie osob bezposrednio przy produkgji
w zaktadzie pellet wynosito 10 osob.

Roczna produkcja w roku 18/19 41,4 tys. ton tj. wzrost
o ponad 75% w stosunku do roku 17/18. ;



Przeglad dziatalnosci operacyjnej na rynkach zagranicznych j’\

Dziatania optymalizacyjne w Grange Fencing realizowane w roku 2018/2019 Stelmet

®  Centralizacja czesci proceséw realizowanych dotychczas przez 5{/ —
spotke z przeniesieniem ich realizacji do Stelmet SA; s i
¥ Grange

PDLFINING GARDENS

® Zakonczenie z sukcesem wdrozenia systemu SAP; f

® Dalsza implementacja procesow i procedur w obszarach catej
firmy. Korzystanie z procedur i know-how Grupy Stelmet;

® Dalsze usprawnienie logistyki i dystrybucji w oparciu o wiedze
Grupy Stelmet;

® Odnowienie catej floty wozkéw widtowych, redukujace biezace
koszty remontdw i napraw;

®  Ujednolicenie gamy produktowej - skupienie sie na najlepigj
sprzedajacych sie rodzajach produktow. Odejscie od produktow
niszowych, koncentracja na gamie “gtownej”;

Much Wenlock

Prowadzenie dziatan majacych na celu zwiekszenie generowanej
marzy w relacjach z poszczegolnymi Klientami;

~

®  Przegladu segmentacji Klientow i stosowanej wobec nich Harwich
zréznicowanej polityki cenowej;

® Ograniczenie sprzedazy w kanale e-commerce;

® Kontynuacja dziatan oszczednosciowych we wszystkich
obszarach spotki poprzez negocjacje kontraktéw i Poprawa EBITDA 18/19 vs 17/18

wprowadzenie $cislejszej kontroli kosztéw. 1,4 min GBP

15



CAPEX i amortyzacja i

Stelmet

Nakfady inwestycyjne (CAPEX Odtworzeniowy charakter nakladow
inwestycyjny) i amortyzacja w min PLN inwestycyjnych

®  Poniesione przez Grupe naktady inwestycyjne
w roku 2018/2019 wyniosty 23,6 min PLN

W Capex Amortyzacja

200

® Naktady inwestycyjne w roku 18/19 byty zwigzane
gtownie z naktadami odtworzeniowymi

® Do najwiekszych naktadéw inwestycyjnych
realizowanych przez Grupe w roku 18/19 nalezaty:

® wymiana kotta BINDER (etap I) — kwota 4,8 min
PLN,

150

® zakup wézkéw widtowych — kwota 4,6 min PLN,

100

Grudzigdzu — kwota 2,0 min PLN,

® }tadowarka do drewna — kwota 1,5 min PLN,

roll-out systemu SAP — kwota 0,7 min PLN.
50

® Szacowane na rok 2019/2020 naktady inwestycyjne
na poziomie 16,3 min PLN.

28,0

23,6

16,3

i ® ptatnosc¢ koncowa za linie do produkgji pellet w

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20*

* - dane planowane



Zadluzenie finansowe netto §

Spadek zobowigzan finansowych zgodny z sezonowym cyklem Stelmet

Zobowigzania finansowe netto w min PLN Kontynuacja poprawy wskaznika
zadtuzenia (r/r)

B /obowigzania finansowe netto  —O—Wskaznik dtugu netto do EBITDA (LTM)
00 ®  Zmniejszenie zadtuzenia netto na 30.09.2019 vs
30.09.2018 o okoto 51 mIn PLN, przy negatywnym
50 wptywie kurséw EUR/PLN i GBP/PLN

- powodujgcego wzrost zadtuzenia 0 4,1 min PLN.

® Stabilny poziom EBITDA (r/r) przy jednoczesnym

0 zmniejszeniu zobowigzan finansowych netto
- skutkujacy zmniejszeniem wskaznika (dtug netto /
EBITDA LTM) z poziomu 2,6 na koniec wrzesnia
e 2018 do poziomu 1,8 na koniec wrzesnia 2019.
@ @ " ® Koszty odsetek od zobowiazan finansowych w

150
293 @ roku 18/19 (tacznie 3,6 min PLN) nizsze 0 0,6 min
238 255 254 PLN niz w roku 17/18 - wynik nizszego zadtuzenia

221 @ 20 oprocentowanego Grupy.
199

®  Na koniec wrzesnia 2019r. Grupa dla ponad 72%
kredytow o charakterze nieodnawialnym
10 posiadata zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej — transakcje IRS (zaréwno
EURIBOR, jak i LIBOR dla GBP) z horyzontem
zabezpieczenia niespetna 5-ciu kolejnych lat.

100

50

0,0

30 31 31 marca 30 30 31 31 marca 30 30
wrze$nia grudnia 2018  czerwca wrzesnia grudnia 2019  czerwca wrzesnia Net debt / EBITDA LTM
2017 2017 2018 2018 2018 2019 2019
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Analiza danych finansowych j‘\

Przychody i zobowigzania finansowe walutowe w Grupie Stelmet Stelmet
Przychody wg walut w PLN Zobowiazania finansowe wg walut w min PLN
W EUR GBP mPLN
WEUR = GBP MPLN 300 | 2509 .
bomoooood | 2367
° 166 15/0 [ |""""‘I
80% 136.8 :L__1_9_3_6__:
29% 27% 25% 200 ' 126,1
60% e 53,2 27%
40% 100
; )
0% 0
2016/17 2017/18 2018/19 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2019

Grupa dostosowuje strukture walutowa zobowiazan do przychodow

Struktura walutowa przychodéw odzwierciedla geograficzne kierunki realizowanej sprzedazy i okoto 60% przychodow
Grupy w roku 18/19 zostato zrealizowane w EUR, a okoto 25% w GBP.

Na przestrzeni ostatnich 3 lat notujemy dynamicznie rosnacy udziat przychodéw Grupy w EUR, stabilny poziom
przychodéw w PLN, malejacy udziat przychodéw w GBP.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami w walutach EUR i GBP dostosowanymi do struktury walutowe;j
przychodow poszczegolnych spdtek operacyjnych.

W 1IQ roku 18/19 Spotka Stelmet zawarta umowy kredytowe majace na celu zmiane struktury walutowej kredytow
Grupy Stelmet poprzez zmniejszenie finansowania w GBP i zwiekszenie w EUR oraz odnowita finansowanie obrotowe
na kolejne 3 lata.

W sierpniu 2019 r. spétka MrGarden odnowita finansowanie obrotowe na kolejne 3 lata wraz ze wzrostem kwoty
dostepnego limitu. @



Podsumowanie roku 2018/2019 f\

Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Stelmet w roku obrotowym 2018/2019 Stelmet

®  Wazrost przychodow ze sprzedazy o 49 min PLN (tj. blisko 9%),
w tym DAO o 36 min PLN (tj. ponad 8%) oraz pellet o 12 min PLN
4. 13,5%);

" Wzrost kosztow nabycia surowca o 4,1%;

" Pozytywny wptyw wzrostu kurséw GBP/PLN oraz EUR/PLN na
przychody i dziatalnos¢ operacyjng;

" Wozrost skorygowanej EBITDA o ponad 10 min PLN (tj. 15%) w roku
2018/2019 vs 2017/2018 wsparty kursami GBP/PLN oraz EUR/PLN —
tacznie 4,7 min PLN;

®  Przeprowadzone testy na utrate wartosci istotnych aktywéw Grupy
spowodowaty koniecznos¢ utworzenia znaczacych odpiséw, co w
konsekwencji przetozyto sie na strate netto Grupy za caty rok
2018/2019;

® Bardzo wysokie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej pozwolity na
dalsza redukcje zadtuzenia netto Grupy;

®  Kontynuacja procesu reorganizacji dziatalnosci operacyjnej spofki
Grange Fencing, gdzie odnotowano poprawe EBITDA o 1,4 min GBP
(rok 18/19 vs 17/18);

® W kolejnych kwartatach wynikom Grupy beda cigzyty: wyzsze koszty
nabycia surowca, wyzsze koszty personalne, wyzsze koszty energii
elektrycznej.

K
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Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 4Q

Stelmet

4Q 2017/2018
min PLN

Zmiana

min PLN

4Q 2018/2019

min PLN

Przychody ze sprzedazy 127,8
Koszt whasny sprzedazy 89,3
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38,6
Marza 30,2%
Koszt sprzedazy 20,4
Koszty ogdlnego zarzadu 7,6
Zysk (strata) ze sprzedazy 10,6
Marza 8,3%
Pozostate przychody operacyjne 0,8
Pozostate koszty operacyjne 12,5
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej =1,1
Marza -0,9%
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -1,0
Przychody finansowe -1,7
Koszty finansowe 3,1
Utrata wartosci firmy -11,4
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -18,3
Marza -14,3%
Podatek dochodowy 2,5
Zysk netto -20,8
Marza -16,3%

118,6
86,7
319

26,9%
21,4
10,0

0,6
0,5%
1,2
-0,2
2,0
1,7%
0,0
2,0
-3,3

-12,9
55

-4,7%

1,3
-6,8
-5,8%

9,2
2,5
6,6

-1,0
-24
10,0

-04
12,7
-3,1

-1,0
-3,8
6,4
1,5
-12,8

1,2
-14,0

7,7%
2,9%
20,8%
3.3 p.p.
-4,6%
-23,6%
1737,5%
7,8 p.p.
-31,8%

-11,6%
231,1%
-9,7 p.p.
91,2%
204,4%
-10,5 p.p.

L2



Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 1-4Q

Stelmet

2017/2018

min PLN

Zmiana

min PLN

2018/2019

min PLN

Przychody ze sprzedazy 602,0
Koszt wtasny sprzedazy 436,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 165,4
Marza 27,5%
Koszt sprzedazy 97,4
Koszty ogdlnego zarzadu 321
Zysk (strata) ze sprzedazy 359
Marza 6,0%
Pozostate przychody operacyjne 10,0
Pozostate koszty operacyjne 19,4
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26,4
Marza 4,4%
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -1,2
Przychody finansowe 04
Koszty finansowe 111
Utrata wartosci firmy -11,4
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3,2
Marza 0,5%
Podatek dochodowy 6,6
Zysk netto -3,4
Marza -0,6%

553,0
400,
152,9

27,7%

92,5
36,5
24,0
4,3%
8,8
5,6
27,1
4,9%
0,0
3,1
4,2
-12,9
13,2
2,4%
3,6
9,6
1,7%

49,0
36,5
12,5

4,9
-4,4
11,9

1,2
13,8
-0,7

-1.2
-2,8
6,9
1,5
-10,0

3.0
-13,0

8,9%
9,1%
8,1%
-0,2 p.p.
53%
-12,0%
49,6%
1,6 p.p.
13,8%
245,6%
-2,6%
_015 pp

-88,7%
163,4%
-11,6%
-76,1%
-1.9 p.p.
81,6%

-2,3 p.p.

L2



Podstawowe dane finansowe - EBITDA 4Q

Stelmet
4Q 201772018 Zmiana
min PLN
118,6 9,2 7,7%
2,0 -3,1 -
10,2 0,5 4,8%

4Q 2018/2019
min PLN
Przychody ze sprzedazy 127,8
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1,1
Amortyzacja 10,7
= EBITDA
Marza EBITDA
Korekty EBITDA, w tym: -2, 7
rekompensaty z tyt. energii elektrycznej -2,7
likwidacja kotta BINDER 0,0
odpis nieruchomosci w Kowarach 8,5
sktadka wypadkowa ZUS 1,7

= Skorygowana EBITDA

0,0 -2,7 -
00 -2,7 -
0,0 00 -
0,0 8,5 -
0,0 1,7 -

Marza skorygowanej EBITDA




Podstawowe dane finansowe - EBITDA 1-4Q

Stelmet

2017/2018

min PLN

Zmiana

553,0
27,1
41,4

min PLN
49,0 8,9%
-0,7 -2,6%
1,0 2,5%

2018/2019
min PLN
Przychody ze sprzedazy 602,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26,4
Amortyzacja 42,5
= EBITDA
Marza EBITDA
Korekty EBITDA, w tym: 9,8
rekompensaty z tyt. energii elektrycznej -2,7
likwidacja kotta BINDER 2,4
odpis nieruchomosci w Kowarach 8,5
sktadka wypadkowa ZUS 1,7

= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA

0,0

00
00
00
00

9,8 o
2,7 -
24 -
8,5 -
1,7 -




Podstawowe dane finansowe - BILANS

Stelmet

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 426,9 448,3 -21,4 -4,8%

Nieruchomosci inwestycyjne 11,2 20,3 -9,1 -44,9%

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38,8 38,2 0,7 1,7%
Aktywa trwate RAZEM 480,3 521,7 -41,4 -7,9%
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 93,7 116,5 -22,8 -19,6%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 116,9 100,9 16,0 15,9%

Pochodne instrumenty finansowe 0,1 1,5 -14 -95,5%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72,8 70,5 2,3 3,3%

Aktywa obrotowe RAZEM

294,6 -5,7 -1,9%

AKTYWA RAZEM 816,3 -47,1 -5,8%
Kapitat wiasny 457,4 461,4 -4,0 -0,9%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi 156,2 179,3 -23,1 -12,9%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73 11,1 -3,8 -34,3%
Zobowiazania dlugoterminowe RAZEM 172,4 196,2 -23,7 -12,1%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi, faktoring 41,5 67,0 -25,5 -38,1%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 451 52,4 -7,3 -13,9%

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38,0 25,4 12,6 49, 7%
Zobowigzania krétkoterminowe RAZEM 139,3 158,7 -19,4 -12,2%
PASYWA RAZEM 769,2 816,3 -47,1 -5,8%
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