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Kadra Zarzadzajaca

>

Stelmet

X 4
Stanisiaw
Bienkowski

Prezes
Zarzadu

Kieruje catg Grupa Stelmet,
wyznacza kierunki jej
rozwoju i odpowiada

za strategie.

Strategicznie nadzoruje
dziatalnos¢ w obszarze
drewnianej architektury
ogrodowe;.

Bezposrednio nadzoruje:
- Pion zakupow

- Pion personalny

- Pion informatyki

» Tworca i wieloletni prezes
zarzadu Stelmet

.
Andrzej
Trybus

Wiceprezes
Zarzadu

Kieruje i nadzoruje:

Pion sprzedazy i produkgji
drewnianej architektury
ogrodowej i pellet

Pion logistyki
Ze Spotka zwigzany
od 2010r.

Poprzednio cztonek
zarzadu w Grupie
Steinhoff

Piotr
Leszkowicz

Czionek
Zarzadu

Operacyjnie kieruje praca
pionu finanséw i ksiegowosci,
w sktad ktorych wchodzi tez
dziat controllingu

= W Stelmet od 2008 r.
na stanowisku dyrektora
finansowego

» Poprzednio cztonek
zarzadu w Grupie
Steinhoff

= Zarzadzat rowniez
dziatem finansow
i controllingu
w Nestle (Schoeller)

Dominika
Bienkowska

Czltonek
Zarzadu

Odpowiada za obszar
rozwoju nowych rynkow
na arenie swiatowej
oraz innowacyjnosci
technologiczne;.

= W Stelmet od 2013 r.

= Wspoizatozycielka
firmy UberEnergy,
wykorzystujacej nowe
technologie, w tym
sztuczna inteligencje,
do sterowania
zuzyciem energii
i minimalizowaniem strat
energii w budownictwie
mieszkaniowym



Sezonowos¢ w Grupie Stelmet typowa dla branzy f\

Trzeci kwartat roku obrotowego szczytem sezonu sprzedazy DAO Stelmet

Przychody Grupy . %pmchodow

w catym roku

w rozbiciu na kwartaty ¥
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Przychody ze sprzedazy

>

Stelmet

Produktowa struktura sprzedazy
w min PLN

Struktura produktowa przychodow
zgodna z cyklem sezonowosci:
" W 1-3Q 18/19 sprzedaz DAO stanowita 80,6%

B Drewniana architektura ogrodowa  ® Pellet M Produkt uboczny M Pozostate ’racznych przychodéw Grupy, wzrost udziatu

500 FTTTmmmmmeeooo
% przychodow
w catym roku ,
450 e Rassseeee s
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3Q2017/18 3Q2018/19 - 1-3Q2017/18

o blisko 1 p.p. w stosunku do 1-3Q 17/18

® Umocnienie funta brytyjskiego oraz euro wobec
ztotego zwiekszyto przychody ze sprzedazy Grupy
w 1-3Q 18/19 0 6,4 min PLN w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku 17/18

® Nieznaczny spadek udziatu przychodéw ze
sprzedazy pellet z 15,0% w 1-3Q 17/18 do 14,8%
w 1-3Q 18/19, bedacy nastepstwem sprzyjajacej
pogody dla sprzedazy DAO

®  Spadek udziatu przychodéw ze sprzedazy
produktu ubocznego z 5,1% w 1-3Q 17/18
do 4,3% w 1-3Q 18/19, w wyniku rozpoczecia
produkgji pellet w Grudzigdzu oraz zmniejszenia
przez Grupe Stelmet produkgcji DAO

Wozrost przychoddéw
ze sprzedazy DAO w 1-3Q 18/19

+10,3% r/r

1-3Q2018/19



Sprzedaz - Architektura ogrodowa f\

Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwiekszych rynkach DAO w Europie Stelmet
Geograficzna sprzedaz DAO w min PLN w 3Q Stabilizacja sprzedazy DAO po

" bardzo dobrym poczatku sezonu

N m3Q2016/17 Korzystne warunki pogodowe przyspieszyty

50 3Q 2017/18 rozpoczecie sezonu sprzedazy DAO w porownaniu

0 m3Q 2018/19 do ubiegtego roku, w wyniku czego w samym 3Q

nastgpito:
Sl 58 " zwiekszenie sprzedazy na rynkach Europy
20 46 49 45 . kontynentalnej w ujeciu wartosciowym w 3Q
i 18/19 vs 3Q 17/18 0 1,9%, wsparte
10 pozytywnym wptywem kursu EUR/PLN, a w
. n ujeciu wolumenowym spadek o 3,4%,
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate [

zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim (3Q
18/19 vs 3Q 17/18) w ujeciu wartosciowym o

Geograficzna sprzedaz DAO w tys. m3 w 3Q 4,5% i spadek w ujeciu wolumenowym o 2,2%
Sprzedaz na rynku brytyjskim w ujeciu
40 W 3Q 2016/17 wolumenowym w 3Q 18/19 vs 3Q 17/18 byta
3Q 2017/18 nizsza o 16,4%, a w ujeciu wartosciowym o 19,6%,
30 3Q2018/19 z uwagi na zmiany asortymentowe u kluczowego
odbiorcy oraz ograniczenie w kanale e-commerce.
” 34,4
. EE 254 > Zmniejszenie wolumenu sprzedazy
189 w 3Q 18/19
O 0 6,5 tys. m3 (tj. 6,1%) r/r
Wielka Brytania Francja Niemcy Polska Pozostate

* Dane dotyczqce przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzer, ktére wyniosty odpowiednio:
30 2017/18: 4,2 mln PLN g
30 2018/19: 2,6 min PLN



Sprzedaz - Architektura ogrodowa
Stelmet jest wiodgcym producentem i dystrybutorem na najwigkszych rynkach DAO w Europie Stelmet

b &

Geograficzna sprzedaz DAO w min PLN w 1-3Q
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Wielka Brytania Francja Niemcy Polska
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Geograficzna sprzedaz DAO w tys. m3 w 1-3Q
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Wielka Brytania Francja Niemcy Polska

W 1-3Q 2016/17
1-3Q 2017/18
m 1-3Q 2018/19

Pozostate

Pozytywny rozwoj sprzedazy DAO
na rynku niemieckim

Bardzo dobra sprzedaz na rynku niemieckim
przetozyta sie pozytywnie na sprzedaz w
pierwszych trzech kwartatach 2018/19, w wyniku
czego nastapito:

" zwiekszenie sprzedazy na rynkach Europy
kontynentalnej w ujeciu wolumenowym
w 1-3Q 18/19vs 1-3Q 17/18 0 19,2%, a w
ujeciu wartosciowym o 22,6%, z uwagi na
dodatkowy pozytywny wptyw kursu EUR/PLN

" zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim (1-3Q
18/19 vs 1-3Q 17/18) w ujeciu wolumenowym
0 6,6% i wartosciowym o 14,7%

Sprzedaz na rynku brytyjskim w ujeciu
wolumenowym w 1-3Q 18/19 vs 1-3Q 17/18 byta
nizsza o 15,8%, a w ujeciu wartosciowym o 15,3%,
Z uwagi na zmiany asortymentowe u kluczowego
odbiorcy oraz ograniczenie w kanale e-commerce.

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy
w 1-3Q 18/19

0 19,4 tys. m3 (tj. 10,2%) r/r

* Dane dotyczqce przychodéw Wielkiej Brytanii uwzgledniajg réwniez sprzedaz metalowych i betonowych elementéw ogrodzer, ktére wynoszq odpowiednio:
1-3Q 2017/18: 7,6 min PLN
1-3Q 2018/19: 5,7 min PLN



Sprzedaz - Pellet

Stabilizacja sprzedazy pelletu

>

Stelmet

Struktura geograficzna sprzedazy

pelletu w min PLN
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Sprzedaz pelletu w tys. ton
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Wzrost przychodow ze sprzedazy na rynku polskim

Sprzedaz pelletu w 1-3Q 18/19 wyniosta 92,3 tys. ton, co oznacza spadek 0 6,2% r/r,
a sprzedaz w 3Q 18/19 wyniosta 25,0 tys. ton, co oznacza spadek o 24,7% r/r.

W 1-3Q 18/19 przychody ze sprzedazy pelletu wzrosty o 5,0 min PLN, tj. 0 7,6% r/r.
W samym 3Q 18/19 sprzedaz spadta o 3,4 min PLN, tj. 0 15,6% r/r.

Stabilizacja przychoddw nastepstwem osiggniecia maksymalnych poziomdw mocy

produkcyjnych.

Struktura geograficzna sprzedazy pellet pozostaje poréwnywalna do lat ubiegtych.



Rynek surowca f\

Stelmet

llos¢ odebranego surowca drzewnego Ceny surowca w roku 2018/2019

W tyS. m3 ®  System sprzedazy drewna LP ulegt zmianie na rok

kalendarzowy 2019 i dlatego spodziewany koszt
nabycia surowca w roku 2018/2019 jest wyzszy niz

|
l
600 I
c00 : zrealizowany w roku 2017/2018.
400 | ® W 1-3Q 2018/2019 koszt nabycia surowca byt o
200 657 677 : 3,9% (1. 9,6 PLN/m3) wyzszy niz w 1-3Q
490 : 541 504 2017/2018. Nizsze koszty nabycia surowca w
0 I pierwszych trzech kwartatach roku obrotowego
100 | 2017/2018 miaty swoje zrodto w realizowanych
0 I przez Grupe zakupach w systemie e-drewno (w

700

2015/16 2016/17 2017718 |1-3Q 2017/181-3Q 2018/19 duzej mierze tzw. drewno pOkleSkOWQ).
Historyczne ceny surowca " llos¢ odebranego surowca w 1-3Q 2018/2019
nizsza o 37,4 tys. m3 (tj. 6,9%) wynikajgca z nizszej
w PLN/m3 y (t). 6,9%) wynikaja )

produkcji DAO.

257 Wzrost ceny nabycia drewna
w 1-3Q 18/19

03,9% r/r
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Rentownosc¢ dziatalnosci Grupy na poziomie zysku ze sprzedazy i

Stelmet

Zysk brutto ze sprzedazy i marza Zwiekszenie zysku brutto ze sprzedazy

W Zwiekszenie w 1-3Q 18/19 vs 1-3Q 17/18 zysku brutto
na sprzedazy o 5,8 min PLN, wynikajace gtéwnie
- z pozytywnego wptywu kursu GBP/PLN oraz EUR/PLN
(tgcznie 6,1 min PLN)

" Pogorszenie w 1-3Q 18/19 vs 1-3Q 17/18 marzy zysku
ze sprzedazy o 1,1 p.p. wynikajace gtownie z:
(i) wzrostu kosztow nabycia surowca drzewnego,
24% (i) wzrostu kosztéw personalnych,
(iii) nizszej wielkosci produkgcji DAO, skutkujacej
wzrostem kosztow jednostkowych produkgji,
(iv) wzrostu kosztow energii elektrycznej od 1 stycznia
2019 r.

120

100

80

60

40
8%

*0 Wzrost zysku brutto ze sprzedazy

w 1-3Q 18/19
04,8% r/r

4%

0%

1-3Q2016/17 1-3Q2017/18 1-3Q2018/19



Wzrost wartoéci EBITDA f’\

Stabilna marza na poziomie skorygowanej EBITDA Stelmet
Skorygowana EBITDA bridge @~ = === == marza skorygowanej EBITDA
min PLN £ - (;3,0%\)

o (+13.0% )

bkt

~ o

55

45

35

25

15

EBITDA Wozrost zysku Wyzsze koszty Nizsze koszty Wyzsza Zmiana na EBITDA Saldo korekt skorygowana
1-3Q2017/18  brutto ze sprzedazy sprzedazy zarzadu amortyzacja poziomie 1-3Q 2018/19 zdarzen EBITDA
pozostatych jednorazowych 1-3Q 2018/19
przychoddw i
kosztow
operacyjnych

Czynniki wptywajace na zmiane skorygowanej EBITDA r/r:

® wyzszy zysk brutto ze sprzedazy (5,8 min PLN),

® wyzsze koszty sprzedazy i zarzadu (tacznie 3,9 min PLN),

® wzrost amortyzacji (0,5 min PLN),

® zmiana salda pozostatych przychoddw i pozostatych kosztow operacyjnych (0,5 min PLN)

® zdarzenie jednorazowe - likwidacja kotta cieplnego BINDER (2,4 min PLN). 0



Wynik netto i

Stelmet

Wynik netto 1-3Q 18/19 Zwiekszenie zysku netto
o 1 min PLN

" W 1-3Q 18/19 wynik netto Grupy byt
obcigzony:

mlin PL
60

50

- kosztami amortyzacji w wysokosci 31,8
min PLN,

= kosztami finansowymi w facznej
20 wysokosci 8,0 min PLN.

®  Poréwnanie wyniku netto w 1-3Q 18/19
do 1-3Q 17/18:

EBITDA Amortyzacja Przychody Koszty Podatek Zysk netto wzrost EBITDA o 3’0 min PLN'

finansowe finansowe dochodowy -  wzrost amortyzacji (0] 0,5 min PLN,

Wynik netto bridge 1-3Q 18/19 vs. 1-3Q 17/18  ~ Po@/bywna zmiana na dziafainosc

finansowej tagcznie 0,5 min PLN (w tym

40

30

min PLN nizsze koszty odsetek od zobowigzan

v 'M' 'm' finansowych o 0,3 min PLN),

15 - wyzszy podatek dochodowy o 1,8 min
PLN.

10
17,4

Zysk netto w 1-3Q 18/19 wyniost
17,4 min PLN

0 wobec zysku netto

Zysk netto Wyzsza Wyzsza Wyzsze  Wyzsze koszty =~ Wyzszy Zysk netto 1 614 min PLN w 1 '3Q 1 7/ 18
1-3Q2017/18  EBITDA amortyzacja przychody  finansowe podatek  1-3Q 2018/19
finansowe dochodowy

5

11



Cash-flow j‘\

Zgodny z cyklem sezonowosci dziatalnosci Grupy Stelmet

min PLN

40

20

-20

-40

-60

I
" o

Zysk brutto Amortyzacja Zmiana kapitatu Podatek Inne
obrotowego

CF z operagji CF zinwestycji  CF z finansowania CF w sumie

Struktura przeptywow zgodna z cyklem sezonowosci

" ujemny CF operacyjny (-2,1 min PLN) wynikat przede wszystkim ze zmian w kapitale obrotowym: gtownie wzrostu
stanu naleznosci (-106,7 min PLN), spadku stanu zapasow (31,4 min PLN), wzrostu stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych (+15,4 min PLN) — gtownie rezerwy na bonusy posprzedazowe,

" ujemny CF z inwestycji (-17,3 mIn PLN) zwigzany byt gtownie z naktadami odtworzeniowymi, w tym naktadami
dotyczacymi Stelmet SA w wysokosci 10,6 min PLN,

" ujemny CF z dziatalnosci finansowej wynikat gtdwnie ze zmniejszenia poziomu wykorzystania kredytdéw finansujacych
kapitat obrotowy i dokonanymi sptatami zobowigzan finansowych o charakterze srednio i dlugoterminowym.

12



Rozwoj mocy produkcyjnych w MrGarden j‘\

Rozwdj mocy produkcyjnych produkcji DAO oraz pellet Stelmet
Z
Zaktad DAO éﬁard Zaktad Pellet
2 B Produkcja w tys.m3 M‘ e" 1 B Produkgja w tys. ton
20 12
11
15 9 10 10
3
I | I
Q2 Q3
2016/17 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19
Rozwadj mocy produkcyjnych w zaktadzie Zakonczenie budowy zaktadu pellet
MrGarden w Grudziadzu w zakladzie MrGarden w Grudzigdzu
®  Produkcja wyrobéw gotowych uruchomiona w pazdzierniku ®  Spoétka w pierwszym kwartale roku 2018/2019
2016 . osiggneta docelowe zdolnosci produkcyjne na
B Zatrudnienie 0séb bezposrednio produkcyjnych w zaktadzie poziomie 40 tys. ton pellet rocznie.
w Grudzigdzu na koniec czerwca 2019 r. wynosito blisko 400 ®  Zatrudnienie oséb bezposrednio przy produkgji
0s0b, a fgczne zatrudnienie nieco ponad 500 osob. w zaktadzie pellet wynosito 11 osob.
® W 1-3Q roku18/19 produkcja DAO wynosita 57,7 tys. m3 co " Wzrost produkcji 3Q 18/19 vs 3Q 17/18 0 22%.

oznacza jej wzrost o 3% w stosunku do 1-3Q 17/18.

13



CAPEX i amortyzacja f\

Stelmet

Nakfady inwestycyjne (CAPEX Odtworzeniowy charakter nakladow
inwestycyjny) i amortyzacja w min PLN inwestycyjnych

®  Poniesione przez Grupe naktady inwestycyjne
w pierwszych trzech kwartatach roku 2018/2019
wyniosty 17,6 min PLN

W Capex Amortyzacja

200

® Realizowane nakfady byty zwigzane gtownie
z naktadami odtworzeniowymi oraz wdrozeniem

systemu SAP w spotce Grange Fencing
150

100

50

30,6

28,0
17,6

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19* 1-3Q2018/19

* - dane planowane

14



Zadtuzenie finansowe netto
Spadek zobowigzan finansowych zgodny z sezonowym cyklem

>

Stelmet

Zobowigzania finansowe netto w min PLN

B /obowigzania finansowe netto  —O—Wskaznik dtugu netto do EBITDA (LTM)

° 5’0

300

250

o
200 @
o
293 @ @
238

182 221 2.0

150
254

100
176

50

30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019

Sezonowy spadek poziomu
zadtuzenia netto Grupy i poprawa
wskaznika zadtuzenia (r/r)

®  Zmniejszenie zadtuzenia netto na 30 czerwca
2019 vs 30 czerwca 2018 o ponad 55 min PLN,
przy pozytywnym wptywie spadku kursow
EUR/PLN oraz GBP/PLN powodujgcym spadek
zadtuzenia netto o 6,0 min PLN.

®  Koszty odsetek od zobowigzan finansowych
w 1-3Q 2018/2019 w wysokosci 2,9 min PLN
— nizsze 0 0,3 min PLN w poréwnaniu do 1-3Q
2017/2018.

®  Wzrost EBITDA przy jednoczesnym
zmniejszeniu zobowigzan finansowych netto
skutkujgcy zmniejszeniem wskaznika
zadtuzenia (dtug netto / EBITDA LTM)
z poziomu 3,9 na koniec czerwca 2018
do poziomu 2,8 na koniec czerwca 2019.

Net debt / EBITDA LTM
2,8x

15



Analiza danych finansowych j‘\

Przychody i zobowigzania finansowe walutowe w Grupie Stelmet Stelmet
Przychody wg walut w PLN Zobowiazania finansowe wg walut w min PLN
HEUR GBP W PLN E“"_Zgl;f;\;V_if;Z_f;f;i_a_n_i
EMEUR = GBP EPLN N — . . i finansowe razem E
| 2509 | N
100% © oommmms @ sossems wemmmmsn | mmmmmmm 0 mmmmmm 0 mmmmeem [ ! i
T R s |
80% 250 — 74  bemeeee

200
60%

150
40%

52%
20%

1-3Q2017/18  1-3Q2018/19 30.09.2017 30.06.2018 30.09.2018 30.06.2019

0%
2015/16 2016/17 2017/18

Grupa dostosowuje strukture walutowa zobowiazan do przychodow

" Struktura walutowa przychoddéw odzwierciedla geograficzne kierunki realizowanej sprzedazy.
®  Rosnacy udziat przychodéw Grupy w EUR, stabilny poziom przychoddéw w PLN, malejacy udziat przychodéw w GBP.

" Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami w walutach EUR i GBP dostosowanymi do struktury walutowej
przychodow poszczegolnych spdtek operacyjnych.

® W maju 2019 r. Spotka Stelmet zawarta umowy kredytowe majace na celu zmiane struktury walutowej kredytow Grupy
Stelmet poprzez zmniegjszenie finansowania w GBP i zwiekszenie w EUR oraz odnowita finansowanie obrotowe na
kolejne 3 lata.

® W sierpniu 2019 r. spétka MrGarden odnowita finansowanie obrotowe na kolejne 3 lata wraz ze wzrostem kwoty
dostepnego limitu.



Podsumowanie
Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Stelmet w pierwszych trzech kwartatach roku 2018/2019

" Wzrost przychododw ze sprzedazy o blisko 40 min PLN
(tj. 9%), w tym DAO o blisko 36 mIn PLN (tj. 10%) oraz
pellet o 5 min PLN (tj. 8%)

®  Wozrost kosztow nabycia surowca o 3,9%

" Pozytywny wptyw wzrostu kursow GBP/PLN oraz
EUR/PLN na przychody i dziatalnos¢ operacyjna

®  Wozrost skorygowanej EBITDA o 5,4 mIn PLN (tj. ponad
9%) 1-3Q 2018/19 vs 1-3Q 2017/2018 wsparty kursami
GBP/PLN oraz EUR/PLN - tacznie 4,7 min PLN

" Na wynikach kolejnych kwartatéw wynikom Grupy
beda cigzyty: wyzsze koszty nabycia surowca, wyzsze
koszty personalne (w tym PPK), wyzsze koszty energii
elektrycznej

17



i Zataczniki

Stelmet



Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 3Q

Stelmet

3Q 2017/2018
min PLN

Zmiana

min PLN

3Q 2018/2019

min PLN

Przychody ze sprzedazy 2109
Koszt whasny sprzedazy 152,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58,3
Marza 27,6%
Koszt sprzedazy 32,9
Koszty ogdlnego zarzadu 7,6
Zysk (strata) ze sprzedazy 17,9
Marza 8,5%
Pozostate przychody operacyjne 37
Pozostate koszty operacyjne 2,9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18,7
Marza 8,9%
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 0,0
Przychody finansowe 1,9
Koszty finansowe 0,0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20,6
Marza 9,7%
Podatek dochodowy -04
Zysk netto 20,9
Marza 9,9%

221,6
157,8
63,8
28,8%
32,9
89
22,0
9,9%
2,8
1,9
22,8
10,3%

0,0

4,4
4,7
13,8
6,2%
1,5
12,3
5,5%

-10,7
-5,2
-5,5

-0,1
“1,4
-4,1

09
09
42

0,0
6.3
4,6
67

-1,9
8,6

-4,8%
-3,3%
-8,7%
-1,2 p.p.
-0,2%
-15,4%
-18,7%
-1,4 p.p.
30,6%
48,2%
-18,3%

-1,5 p.p.

-99,6%
48,8%
3,5 p.p.

70,3%
4,4 p.p.
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Podstawowe dane finansowe - RACHUNEK WYNIKOW 1-3Q

Stelmet

1-3Q 2018/2019

1-3Q 2017/2018
min PLN

min PLN

Przychody ze sprzedazy 474,2
Koszt wtasny sprzedazy 3474
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 126,8
Marza 26,7%
Koszt sprzedazy 77,0
Koszty ogdlnego zarzadu 24,5
Zysk (strata) ze sprzedazy 25,3
Marza 5,3%
Pozostate przychody operacyjne 9,1
Pozostate koszty operacyjne 6,9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27,6
Marza 5.8%
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -0,1
Przychody finansowe 2,1
Koszty finansowe 8,0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21,5
Marza 4,5%
Podatek dochodowy 41
Zysk netto 17,4
Marza 3,7%

434,4
313,4
121,0

27,9%

71,1
26,5
23,4
5,4%
7,5
58
25,1
5,8%
0,0
1,1
7,5
187
4,3%
23
16,4
3,8%

39,8
34,0
58

59
-2,0
19

1,6
1.1
2,4

-0,1

1,0
0,5
2,8

1,8
1,0

9,2%
10,8%
4,8%
-1,1 p.p.
8,3%
-7,6%
8,2%
0p.p.
21,3%
18,8%
9,7%

0 p.p.

89,7%
7,1%
14,7%
0,2 p.p.
76,2%
6,0%

-0,1 p.p.
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Podstawowe dane finansowe - EBITDA 3Q

Stelmet
3Q 2018/2019 3Q 2017/2018
min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 2109 221,6 -10,7 -4,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18,7 22,8 -4,2 -18,3%
Amortyzacja 10,6 10,6 0,0 -0,4%

= EBITDA

Marza EBITDA
Korekty EBITDA, w tym: 24 0,0 24 -
likwidacja kotta BINDER 2,4 0,0 2,4 -
= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA
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Podstawowe dane finansowe - EBITDA 1-3Q

Stelmet
1-3Q 2018/2019 1-3Q 2017/2018 Zmiana
min PLN min PLN min PLN

Przychody ze sprzedazy 474,2 434,4 39,8 9,2%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27,6 25,1 2,4 9,7%

Amortyzacja 31,8 31,3 0,5 1,7%
= EBITDA

Marza EBITDA

Korekty EBITDA, w tym: 2,4 0,0 24 -

likwidacja kotta BINDER 2,4 0,0 24 -

= Skorygowana EBITDA

Marza skorygowanej EBITDA
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Podstawowe dane finansowe - BILANS

Stelmet

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 431,0 456,9 -25,9 -57%

Nieruchomosci inwestycyjne 19,9 20,4 -04 -2,1%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 42,5 0,8 1,8%
Aktywa trwate RAZEM 508,2 547,2 -39,0 -7.1%
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 84,9 112,5 -27,6 -24,5%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 206,9 193,2 13,7 7,1%

Pochodne instrumenty finansowe 2,1 1,2 1,0 81,3%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,0 28,4 -16,4 -57,7%
Aktywa obrotowe RAZEM 311,7 342,1 -30,5 -8,9%
AKTYWA RAZEM 819,9 889,3 -69,5 -7,8%
Kapitat wiasny 474,4 468,2 6,2 1,.3%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi 160,8 215,7 -54,9 -25,5%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,2 14,3 -0,2 -1,1%
Zobowiazania dlugoterminowe RAZEM 183,1 236,7 -53,5 -22,6%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

Kredyty, pozyczki, leasingi, faktoring 50,3 67,5 -171 -25,4%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56,4 63,4 -7,0 -11,0%

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39,2 33,0 6,2 18,8%
Zobowigzania krétkoterminowe RAZEM 162,4 184,5 -22,1 -12,0%
PASYWA RAZEM 819,9 889,3 -69,5 -7,8%
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