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Grupa Stelmet (,,Stelmet”, ,,.Spétka”) jest najwiekszym w Polsce i jednym z
najwiekszych w Europie producentéw drewnianej architektury ogrodowej, czyli
wyrobéw z drewna przeznaczonych do grodzenia, wyposazenia i dekoracji
ogrodoéw, parkow, taraséw i innych miejsc stuzacych rekreacji. Spétka realizuje
intensywny plan inwestycyjny, ktory juz w biezacym roku doprowadzi do
podwojenia mocy produkcyjnych.

Gtowne zakftady produkcyjne Stelmet znajdujg sie w Jeleniowie, Zielonej Gorze,
Lubiecinie (wojewddztwo lubuskie) oraz Kowarach (wojewddztwo dolnos$laskie).
Spotka przeprowadza samodzielnie peten proces produkcyjny — od zakupu drewna
okragtego po pakowanie wyrobéw gotowych.

Produkty Spdétki (m.in. ptoty ekranowe, kratki, pergole i kwietniki, podesty, altany)
sprzedawane sg przede wszystkim na eksport. Gtéwnymi rynkami zbytu sa kraje
Unii Europejskiej (m.in. Francja, Niemcy, Holandia, Wielka Brytania), ale rowniez
takie kraje jak Norwegia, czy Turcja. Eksport stanowi 98% sprzedazy wyrobow
gotowych.

W zwigzku z rosngcym popytem na produkty Spotki, Stelmet realizuje intensywny
plan inwestycyjny. Obok zwiekszenia mocy produkcyjnych w ramach
dotychczasowego asortymentu, Stelmet planuje poszerzy¢é swoja oferte o
produkcje drewnianych domkéw ogrodowych. Jednoczesnie, wykorzystujac
dostep do surowca, Spotka planuje rozpocza¢ juz na poczatku 2008/2009 r. (rok
obrotowy trwa od 1 lipca do 30 czerwca) produkcje pellet — ekologicznego paliwa
wykorzystywanego do ogrzewania domoéw i innych pomieszczen. Pozwoli to Spétce
efektywnie i rentownie zagospodarowac produkty uboczne powstate z przetarcia i
obrobki drewna (widry, trociny) i rozpocza¢ dziatalnos¢ na nowym, szybko
rozwijajacym sie rynku.

Program inwestycyjny planowany przez Stelmet na lata 2006/2007 — 2009/2010,
obejmuje m.in. takie projekty jak:

» budowa nowoczesnego zaktadu produkcyjnego w Zielonej Gérze (zakonczenie catej
inwestycji planowane jest w | potowie 2008 r. Dzieki temu zaktadowi moce
produkcyjne Spétki zostang niemalze podwojone);

» modernizacja i integracja produkcji w zaktadzie w Kowarach;

= uruchomienie linii produkcyjnej, a w kolejnym kroku zaktadu do produkcji drewnianych
domkow ogrodowych

= uruchomienie produkcji pellet

Wartos¢ powyzszego planu inwestycyjnego szacowana jest na niemal 440 min zt i
jest w catoéci zlokalizowana w ramach specjalnych stref ekonomicznych.

Stelmet osigga coraz wyzsze przychody i wyniki finansowe. W roku obrotowym,
ktory zakonczyt sie 30 czerwca 2007 r. Grupa osiggneta 221,7 min zt przychodow
(wzrost o0 38% w porownaniu z rokiem 2005/2006), 54,9 min zt na poziomie EBITDA
(wzrost 0 62%) i 34,3 min zt zysku netto (wzrost o 89%).
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Dziatalnosé Spéiki

Stelmet produkuje wyroby z drewna sosnowego i sSwierkowego. Sg one
przeznaczone do grodzenia, wyposazenia i dekoracji ogrodow, dziatek, taraséw,
balkondw, parkéw i wszelkich miejsc stuzgcych rekreacji. Stelmet jest najwiekszym
w Polsce i jednym z najwiekszych w Europie producentéw drewnianej
architektury ogrodowej.

Przyktadowe produkty Stelmet to ptoty ekranowe, kratki, pergole, kwietniki, podesty,
czy altany.

Produkcja

Gtowne zakitady produkcyjne Stelmet znajdujg sie w Jeleniowie, Zielonej Gorze,
Lubiecinie (wojewddztwo lubuskie) oraz Kowarach (wojewddztwo dolnoslaskie).

Spoétka przeprowadza samodzielnie peten proces produkcyjny — od zakupu drewna
okragtego po pakowanie wyrobéw gotowych.

Dzieki ciggtym inwestycjom (w roku 2006/2007 r. ich wartos¢ przekroczyta 115 min
zt) dynamicznie rosng moce produkcyjne Spotki. Najnowoczesniejsze technologie
produkcji zapewniajg wysokg wydajnosé¢, zdolnos¢ do szybkiego reagowania na
potrzeby nabywcéw, a takze bogate wzornictwo produktéw.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Stelmet do produkcji jest drewno
sosnowe oraz Swierkowe. Gtéwnym dostawcg drewna jest Panstwowe
Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe. Dostawy realizowane sg w oparciu o
diugoterminowg umowe ramowa, ktdéra zabezpiecza odpowiednig ilos¢ surowca do
2010 roku.
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Produkty wytwarzane przez Stelmet powstajg z drewna posiadajacego certyfikat FSC
(Forest Stewardship Council), ktéry oznacza, ze surowiec pochodzi wytgcznie z
lasow spetniajgcych Zasady Dobrej Gospodarki Lesnej.

Odbiorcy i otoczenie rynkowe

Bezposrednimi klientami Stelmet sg przede wszystkim wiodgce w Europie sieci super
i hipermarketéw branzy ogrodowej, budowlanej i tzw. DIY (Zréb To Sam). Do
koncowych klientéw produkty Stelmet docierajg réwniez poprzez prywatne punkty
sprzedazy detalicznej i centra aranzacji wypoczynkowych terenéw zielonych.

Gtéwnymi rynkami zbytu Stelmet sg kraje Unii Europejskiej (m.in. Niemcy, Francja,

Holandia, Wtochy, Wielka Brytania i Polska), ale takze inne kraje takie jak Norwegia,
czy Turcja. Eksport stanowi 98% sprzedazy wyrobdw gotowych.

Sprzedaz Stelmet - rynki zbytu (2006/2007)
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Najwiekszym rynkiem drewnianej architektury ogrodowej w Europie jest rynek
niemiecki. Jego warto$¢ jest szacowana na 1,2-1,3 mld EUR". Drugim pod wzgledem
wielkosci rynkiem w Europie jest Wielka Brytania. Na trzecim miejscu natomiast jest
szybko rozwijajacy sie w ostatnich latach rynek francuski. W latach 2000-2005 rynek
ogrodowy wzrost w tym kraju o 25%, przy czym wielko$¢ rynku drewnianej
architektury ogrodowej szacowana jest na ok. 821 min EUR2 (w cenach detalicznych
z VAT oraz z uwzglednieniem produkgji ptotéw z tworzyw sztucznych).

Wszystkie powyzsze kraje (Niemcy, Wielka Brytania i Francja) majg najwiekszy
import wyrobéw drewnianej architektury ogrodowej w Europie. Udziat tych rynkéw w
0golnym imporcie wyroboéw drewnianych dla ogrodu w ramach Unii Europejskiej
wynosi ok. 51%°.

Obok rynkoéw eksportowych, Stelmet sprzedaje swoje produkty réwniez w Polsce.
Choc jest to rynek ciggle stosunkowo niewielki, jesli chodzi o drewniang architekture

! Trendbbook HiG & Gartenhauser. Marketstudie Deutschland fur Holz-im-Garten und Gartenhauser 2001, Bonne 2006
% Le marche francais du jardin. Les chiffres 2004, www.promojardin.com.
® CBI Market Survey: The EU market for FSC certified garden articles



http://www.promojardin.com/
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ogrodowa, szybko rosnie i jest bardzo perspektywiczny. Obecna wartos¢ polskiego
rynku wyrobéw ogrodowych szacowana jest na ok. 50-70 min zt.

Kolejne charakterystyczne cechy dla rynku polskiego to rozwdj sieci handlowych,
potaczony ze wzrostem popytu na wyroby wyzszej jakosci. Oba czynniki sprzyjaja
rozwojowi Spétki Stelmet na rynku lokalnym, ktory do tej pory byt zaopatrywany
gtébwnie przez mniejszych producentéw, oferujgcych wyroby po bardzo niskich
cenach.

Wiekszos¢ wyrobdw Spétki, podobnie jak wiekszos¢ produktdow na rynku drewnianej
architektury ogrodowej, sprzedawana jest bez marek Iub pod markami
poszczegoblnych sieci handlowych. Jednoczesnie od 2005 r. Spotka rozwija sprzedaz
pod witasng markg ,Stelmet”. Produkty te sg wykonane z drewna $wierkowego i
wyrozniaja sie wzornictwem.



Stelmet

Strategia rozwoju i plany inwestycyjne

Stelmet realizuje strategie rozwoju, ktéra ma umocnic¢ pozycje Spofki, jako czotowego
w Europie producenta drewnianej architektury ogrodowej. Spotka planuje dalszy
wzrost mocy produkcyjnych, poszerzenie oferty poprzez znaczacy rozwédj w
segmencie drewnianych domkéw ogrodowych oraz rozpoczecie produkcji
pellet — ekologicznego paliwa, produkowanego z wiorow i trocin.

Realizacja planu inwestycyjnego Spotki zakladana jest na lata 2006/2007 -
2009/2010. Jego wartos¢ wynosi niemal 440 min zi.

Zwiekszenie mocy produkcyjnych

Zwiekszenie mocy produkcyjnych Spétki bedzie mozliwe dzieki inwestycjom
prowadzonym w zaktadach w Zielonej Gorze oraz w Kowarach.

Fabryka w Zielonej Gorze bedzie najwiekszym zaktadem produkcyjnym Stelmet.
Inwestycja zostata juz rozpoczeta. W lipcu 2007 r. uruchomiona zostata pierwsza
czes¢ nowego zakfadu. W realizacji jest budowa kolejnych hal, linii produkcyjnych i
magazynow. Projekt ma zosta¢ ukonczony w | potowie 2008 r. i niemal podwoi¢
dotychczasowe moce produkcyjne Spoétki (zwieksza sie o ok. 144 tys. m® wyrobu
gotowego rocznie).

Od poczatku 2007 r. trwa réwniez proces inwestycyjny zwigzany z zaktadem w
Kowarach. Dotyczy on modernizacji infrastruktury zakfadu, zwiekszenia powierzchni
magazynowo-produkcyjnej oraz mocy produkcyjnych, a takze integracji catego
procesu produkcyjnego w ramach jednej fabryki. W roku obrotowym 2009/2010 moce
produkcyjne przetarcia tego zakltadu majg wzrosng¢ z ok. 75 tys. do ok. 100 tys. m?
rocznie.

Produkcja domkéw ogrodowych

Stelmet zamierza poszerzy¢é swojg oferte o produkcje drewnianych domkow
ogrodowych. W pierwszym kroku Spétka planuje uruchomié¢ nowg linie produkcyjna,
ktéra bedzie zlokalizowana w budowanym wtasnie zaktadzie w Zielonej Goérze.

Nowa linia produkcyjna ma ruszy¢ w roku 2009. Jej moce produkcyjne szacowane sg
okoto 10-15 tys. domkow ogrodowych rocznie.

W kolejnym etapie, w oparciu o doswiadczenie z procesu inwestycyjnego zdobytego
podczas uruchomienia linii produkcyjnej domkéw ogrodowych, Stelmet planuje
budowe w Zielonej Gorze nowego zaktadu produkcyjnego, ktory bedzie specjalizowat
sie w produkcji drewnianych domkoéw ogrodowych.
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Produkcja pellet

Stelmet zamierza rozpocza¢ produkcje pellet, czyli paliwa drzewnego
wykorzystywanego do ogrzewania domow, innych pomieszczen, a takze w
procesach przemystowych. Pozwoli to Spéice efektywnie i rentownie
zagospodarowac¢ produkty uboczne powstajgce w procesie przetarcia i obrdbki
drewna (wiory, trociny) i jednoczesnie zdywersyfikowaé zrodta przychodoéw, dzieki
rozpoczeciu dziatalnosci na nowym, szybko rozwijajgcym sie rynku.

Pellet, ze wzgledu na wtasciwosci energetyczne oraz wygode dla uzytkownika, jest
zaliczany do najbardziej efektywnych zrédet energii. Jest tez paliwem ekologicznym —
emisja dwutlenku wegla podczas spalania jest rowna ilosci dwutlenku wegla
pochtonietego przez drzewo podczas jego wzrostu, a pozostata po spaleniu
niewielka ilos¢ popiotu (na poziomie 1-2 procent) moze zosta¢ uzyta jako nawéz.

Wiasciwosci pellet przektadajg sie na dynamiczny wzrost popytu na to odnawialne
zrédto energii. O ile w 2002 r. w Europie produkcja pellet wyniosta 1,3 min ton, w
2006 r. wyniosta juz ponad 5 min ton*.

Stelmet planuje rozpoczaé produkcje pellet na poczatku roku obrotowego 2008/2009.
Inwestycja jest juz w trakcie realizacji. Zaktad, o mocach produkcyjnych 144 tys. ton
pellet rocznie, znajdowac sie bedzie w Zielonej Gérze.

Jednoczesnie Stelmet planuje dodatkowo wykorzystac cze$¢ ciepta, jakie powstaje
na potrzeby procesu produkcji pellet (ze spalanej biomasy). Dzieki zainstalowaniu
turbiny elektrycznej mozliwa bedzie produkcja tzw. ,,zielonej energii elektrycznej”.

W oparciu o doswiadczenie z zaktadu w Zielonej Gérze, Stelmet rozwaza rowniez
uruchomienie produkcji pellet i ,zielonej energii elektrycznej” w zakfadzie
produkcyjnym Spétki w Kowarach. Inwestycja moze zostaé rozpoczeta w roku
obrotowym 2008/2009.

* Polski i europejski rynek pellet w 2006 r.”, Battycka Agencja Poszanowania Energii S.A.
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Wyniki finansowe

Popyt na produkty Stelmet, w potaczeniu z rozwojem Spéiki, przeklada sie na
wyrazny wzrost sprzedazy i wynikéw finansowych.

W roku obrotowym 2006/2007 (skonhczyt sie 30 czerwca 2007 r.) Stelmet na poziomie
skonsolidowanym osiggnat 221,7 min zt przychodéw, w poréwnaniu z 160,9 min z
w 2005/2006 i 143,4 min zt w 2004/2005.

Spotke charakteryzuje wysoka rentownosé. W ostatnim roku obrotowym na
poziomie operacyjnym wyniosta 21,2%, a netto 15,5%.

Zysk netto (min PLN)
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Wyniki skonsolidowane. Rok obrotowy trwa od 1 lipca do 30 czerwca

Akcjonariat

Poczatki Firmy Stelmet siegajg 1985 r. Jej zatozycielem jest Stanistaw Bienkowski,
do dzi§ Prezes oraz gtowny wiasciciel Spotki (wraz z podmiotami i osobami
powigzanymi 100% akcji i gloséw na WZA).

W celu uzyskanie dodatkowych informacji zapraszamy na strone
www.stelmet.com lub prosimy o kontakt:

Piotr Wojtaszek

NBS Public Relations
pwojtaszek@nbs.com.pl
Tel. (22) 826 74 18

Niniejsza informacja ma wylacznie charakter promocyjny i nie stanowi publicznej oferty
nabycia papieréw wartosciowych Spétki. Prospekt emisyjny Spoétki wraz z informacja o
miejscach, w ktorych bedzie on dostepny, zostana opublikowane po zatwierdzeniu Prospektu
przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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